Tahvil:

e Yurticinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi hafta basindan beri yaklasik 65 baz
puan gerileyerek %17.71'e inerken, 2 yillik tahvil faizindeki dustsin 6 baz
puanla sinirli oldugu goérultyor. Kisa vadeli borclanma maliyetleri ve 24
Temmuz'daki TCMB PPK toplantisi dncesindeki temkinli seyir dikkate
alindiginda, bu durumu sasirtict bulmuyoruz. Bugtin 10 yillik tahvilin
bilesik faizinin %20.20-%20.60 bandinda hareket edecegini distiniyoruz.

Doviz:

e Buglin A.B.D.'de issizlik maas! basvurular ve Philadelphia Fed is Dinyasi
GOrunUmd yayimlanacak. EUR/USD paritesinde diin oldugu gibi bugiin de
1.16 desteginin gugclu olacaginiz distiniyoruz. 1.1665 de ilk 5nemli direng
olma &zelligini koruyor. USD/TRY kurunda 4.80 seviyesi kritik esik
konumunda. Bu seviyenin hangi tarafinda kapanislarin gerceklesecedi
dnemli olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 92,000, 91,600 ve 90,800 puan destek; 92,500,
93,100 ve 93,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,223 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,220 ve US$
1,214 destek, US$ 1,228 ve US$ 1,237 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

19.07.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?:,/:;
USD/TRY 4.7928 -0.23
EUR/TRY 5.5807 -0.39
EUR/USD 1.1638 -0.18
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 19.58 20.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.351
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Glinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedgisim
(%) (%)
BIST-100 92,321.95 0.76 -19.95
BIST-30 113,505.96 0.90 -20.13
BIST Bankacilik | 112,714.12 0.60 -34.23
FTSE 100 EOD 7,676.28 0.65 -0.15
XETRA DAX 12,765.94 0.82 -1.17
Dow Jones 25,199.29 0.32 1.46
Altin 1,226.43 -0.06 -5.86
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Philadelphia Fed s Diinyasi Gériiniimii
ingiltere 11:30 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %/YY %)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Boliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
215 19.9
0.6/4.0 -I- 1.3/3.9

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed Baskani Powell son iki giindir yaptigi konusmalarda, A.B.D.'de istikrarli buytmenin devam ettigi birkag yilik déneme girilmek
Uzere olduguna inandigini soyledi. Powell'n tlke ekonomisine dair olumlu séylemleri, Fed'in faiz artinmlarina devam edecedi
yonindeki beklentilere destek verirken, A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi. Powell'in konusmasinda, son ddnemde piyasalari endiselendiren
ticaret catismasinin A.B.D. ekonomisine yonelik olusturdudu risklere dair belirgin bir vurgu yapmadigr dikkati cekti.

Din %2.8750'ye yikselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.88 seviyesinin hemen Gzerinde bulunuyor.

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizi hafta basindan beri yaklasik 65 baz puan gerileyerek %17.71'e inerken, 2 yillik tahvil faizinin
benzer hareket etmedigi ve dustistin 6 baz puanla sinirli oldugu géraluyor. Kisa vadeli borglanma maliyetleri ve 24 Temmuz'daki TCMB
PPK toplantisi 6ncesindeki temkinli seyir dikkate alindiginda, kisa vadeli tahvil faizlerindeki dististin uzun vadeliye gore sinirli kalmasini
sasirtict bulmuyoruz.

Bugiin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %20.20-%20.60 bandinda hareket edecegini distintyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1625, USD/TRY kuru 4.8090, sepet ise 5.2020 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Powell'in iki giindir yaptigi konusmalarda tilke ekonomisinin gtictine dair olumlu mesajlar vermesi, Fed'in faiz artinmlarina
devam edecedgi beklentilerini desteklerken, A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi ve USD de deger kazandi.

Bugiin A.B.D.'de issizlik maasi bagvurulari ve Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde din oldugu gibi bugtin de 1.16 desteginin gucli olacaginiz dustintyoruz. 1.1665 de ilk énemli direng olma
ozelligini koruyor.

Buglin yurt icinde TCMB Beklenti Anketi yayimlanacak. Beklentilerin bir énceki anket sonucuna goére ne sekilde farklilastig takip
edilecek. Gelecek haftaki TCMB PPK toplantisi 6ncesinde USD/TRY kurunda 4.80 seviyesi kritik esik konumunda. Bu seviyenin hangi
tarafinda kapanislarin gerceklesecedi dnemli olacak.

USDTRY igin Destek: 4.8000-4.7840-4.7750  Direng: 4.8200-4.8320-4.8470

EURUSD igin Destek: 1.1610-1.1570-1.1525  Direng: 1.1665-1.1695-1.1720

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.76 yukselerek 92,321.95 puandan giini tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,000, 91,600 ve 90,800 puan destek; 92,500,
93,100 ve 93,800 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin guictint korumasi altinin ons fiyatinin son bir yilin en dustik seviyesine yakin seyretmesine yol agiyor. Bu sabah US$ 1,223
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,220 ve US$ 1,214 destek, US$ 1,228 ve US$ 1,237 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

19 Temmuz Persembe

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 220 214
15:30 Temmuz ay Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimii - 21.5 19.9

ingiltere 11:30 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.6/4.0 -/- 1.3/3.9

20 Temmuz Cuma

A.B.D.

| 15:00

| Fed’den Bullard’'in konugmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina &zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

