Tahvil:

e Bugin A.B.D.'de konut verileri agiklanacak. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizinin bugiin %2.25 seviyesinin tzerinde tutunacagini distnuyoruz.

e Hazine'nin aylik bor¢lanma toplami 16 milyar TL olurken, i¢ borg cevrim
orani yaklasik %143 ile 6ngdrisinin tzerinde gergeklesti. Son dénemde
Hazine itfasinin Gzerinde borclanirken, bu durumun devam etmesi
halinde faiz oranlarinda yukari yénde etki yaratip yaratmayacadi

izlenecek.

Doviz:

o EUR/USD paritesi diin 1.1583 ile 3 Mayis 2016 tarihinden beri en ylksek
seviyesini gordd. Bu seviyeden USD'nin biraz toparlandigi gérultyor.
EUR/USD paritesinin bugtin 1.15 seviyesinin Uzerinde tutunmasini
bekliyoruz.

e Bugin USD/TRY kurunun 3.5170 seviyesinden destek bulacagini
distndyoruz. Kurda 3.54-3.55 araligi direng olmayi strdariyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 105,200, 104,800 ve 104,400 puan destek; 106,000
ve 106,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,238 ve US$ 1,233 seviyeleri destek; US$ 1,245
ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Haziran ayi konut baglangiglari (aylik %)
15:30 Haziran ayi ingaat izinleri (aylik %)

Diger guindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5219 -0.16
EUR/TRY 4.0701 0.46
EUR/USD 1.1552 0.64
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.00 11.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.338
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.93
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 105,718.31 -0.47 35.30
BIST-30 130,222.76 -0.52 36.36
BIST Bankacilik | 181,059.67 -0.93 39.76
FTSE 100 EOD 7,390.22 -0.19 3.46
XETRA DAX 12,430.39 -1.25 8.27
Dow Jones 21,574.73 -0.25 9.17
S&P 500 2,460.61 0.06 9.91
Altin 1,241.96 0.65 7.86
* Yilbasindan bu yana

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi

6.2
2.8
YY: Yildan yila

Onceki veri

-5.5
-4.9

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingbank.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

AB.D.de zaylf enflasyon verisi, Fed'in faiz artinmlarina temkinli
yaklasacagini dustndurdrken, hafta basinda iki Cumhuriyetci senatérin
daha Obamacare olarak adlandinlan saglik yasasindaki  degisikligi
desteklememesi, reform teklifinin geri cekilebilecegi yonindeki endiseleri
tetikledi ve tahvil faizleri geriledi. Tasarinin ge¢mesi, anlamli vergi
indirimleri yapilabilmesi icin de bir 6n kosul olarak gorilmekte. DUn
AB.D.nin 10 wyillik tahvil faizi %2.3090'dan  %2.2630'a geriledi.
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi de %0.595'ten %0.580e indi. Bu sabah
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.27 seviyesinde bulunuyor.

Bugun A.B.D.'de konut verileri aciklanacak. A.B.D."nin 10 yillik tahvil
faizinin bugiin %2.25 seviyesinin tzerinde tutunacagini disdndyoruz.
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programini tamamladi. Hazine, 11.2 milyar TL'lik itfasina karsilik toplam
15.2 milyarlik borglanma yapmayr éngériayordu (dolayisiyla i¢ borg
%135.7 olmasini Dinku

sonrasinda Hazine'nin aylik borglanma toplami 16 milyar TL olurken, i¢
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bor¢ gevrim orani yaklasik %143 ile 6ngérusiniin Gzerinde gergeklesti. Kaynak: Reuters

Son ddénemde Hazine, itfasinin Uzerinde borglanirken, bu durumun
devam etmesi halinde faiz oranlarinda yukari yénde etki yaratip yaratmayacagi izlenecek.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1530, USD/TRY kuru 3.5290, sepet ise 3.8010 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD paritesi din 1.1583 ile 3 Mayis 2016 tarihinden beri en ytksek
seviyesini gordd. Bu seviyeden USD'nin biraz toparlandigr gorilse de,

Doviz kurlari 17/07/2017 18/07/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

paritede kisa vadede 1.16 direng seviyesinin test edilebilecedi yonindeki
gorisimuzu korumaktayiz.

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

USD'nin deger kaybinda, zayif enflasyon verisinin Fed'in faiz artirmlarinda
temkinli bir tutum izleyecedi dusincesi ve A.B.D.de saglk yasa
tasarisindaki degisikliklerin destek bulmamasi etkili oldu. Son dénemde

PEpEpEpEpEpE

paritedeki yukseliste, piyasalar tarafindan ECB Baskani Draghi'nin bir stre
once yaptigi konugsmanin tahvil alimlarinin azaltilmasina yakin zamanda
baslanabilecedi sinyali olarak algilanmasi da rol oynamisti.

A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi ile Almanya'nin 10 yillik tahvil faizi arasindaki farkin azalmasi, EUR/USD paritesinin yukselmesinde
belirleyiciydi. DUn s6z konusu getiri farki %1.71 puanin altina gerileyerek Kasim ayindan beri en dustk seviyesini gérdd.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD'nin, 6 buytk para biriminin olusturdugu doéviz sepetine karsi degerini 6lcen Dolar endeksi (DXY) diin 94.5 ile Eylul 2016'dan beri
en duslk seviyesini gordd.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.15 seviyesinin Gzerinde tutunmasini bekliyoruz.
Bugiin USD/TRY kurunun 3.5170 seviyesinden destek bulacagini dustintyoruz. Kurda 3.54-3.55 araligi direng olmay strddriyor.

USDTRY igin Destek: 3.5170-3.5100-3.5000-3.4960  Direng: 3.5360-3.5400-3.5510

EURUSD icin Destek: 1.1510-1.1485-1.1450 Direng: 1.1560-1.1585-1.1615

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun %0.47'lik dUgUsle gUnU 105,718.31 puandan kapatan BIST-100 17/07/2017 18/07/2017 degisim
endeksinde, 105,200, 104,800 ve 104,400 puan destek; 106,000 ve 106,400 [0
puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Din US$ 1,245 seviyesini test eden altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,240

seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,238 ve US$ 1,233 seviyeleri destek;
US$ 1,245 ve US$ 1,248 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

19 Temmuz Garsamba

A.B.D. 15:30 Haziran ayi konut baslangiglari (aylik %) - 6.2 -5.5
15:30 Haziran ayi insaat izinleri (aylik %) - 2.8 -4.9

20 Temmuz Pergsembe

Japonya - BOJ Goriinim Raporu

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
14:45 Temmuz ay1 ECB Varlik Ahm Hedefi (€ milyar) 60 60 60
17:00 Temmuz ay tliketici gliveni - - -1.3

21 Temmuz Cuma

Turkiye - Fitch’in, Turkiye'nin kredi notu i¢in degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

Kanada 15:30 Haziran TUFE (aylik %/YY %) -/- | -I- 0.1/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

