Tahvil:

e A.B.D."de Cuma guni beklentinin tzerinde gelen UFE verileri sonrasinda
A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. A.B.D."de buytme ve istihdam verilerinin
beklentiden gucld, enflasyon verilerinin ise beklentinin Gzerinde
gelmesinin ardindan piyasalar Fed'den ilk faiz indiriminin zamanlamasini
oteledi. Yilbasinda swap piyasalari Mart ayindan itibaren bu yil 175 baz
puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyatlarken, gelismeler ve veriler
sonrasinda glncel fiyatlamalar 25 baz puanlik faiz indiriminin Haziran'da
olacag 6ngodrusund isaret ediyor. Presidents’ Day nedeniyle bugiin A.B.D.
piyasalari tatil. Yurt icinde Hazine bugtin, 18 Subat 2026 ve 8 Kasim 2028
vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Doviz:

o Bu haftanin veri takvimi, énceki iki haftaya goére nispeten sakin denilebilir.
Dolayisiyla piyasalarda yaratacadi olasi etkinin de nispeten sinirli kalmasi
sasirtici olmaz. EUR/USD paritesinde 1.0745, 1.0725 ve 1.0695 seviyeleri
destek; 1.0800, 1.0820 ve 1.0850 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yurt
icinde Persembe gunki TCMB PPK toplantisinda politika faizinin %45'te
sabit tutulmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 30.85, 30.83 ve 30.80
seviyeleri destek; 30.90, 30.93 ve 30.95 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,215, 9,158 ve 9,112 puan destek; 9,306, 9,376 ve
9,446 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,014 ve US$ 2,007
seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,039 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

19.02.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.8182 0.27
EUR/TRY 33.0615 0.23
EUR/USD 1.0774 0.46
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,250.36 0.09 23.83
BIST-30 9,823.85 -0.01 22.48
BIST Bankacilik | 10,228.15 -0.43 17.33
FTSE 100 EOD 7,711.71 1.50 -0.28
XETRA DAX 17,117.44 0.42 2.18
Dow Jones 38,627.99 -0.37 2.49
S&P 500 5,005.57 -0.48 4.94
Altin 2,013.10 0.45 -2.40
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.27 (2023 sonu degeri 5.84).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.22 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de Cuma giini beklentinin Gzerinde gelen UFE verileri sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. A.B.D.'de biiyiime ve istihdam
verilerinin beklentiden gui¢ld, enflasyon verilerinin ise beklentinin Uzerinde gelmesinin ardindan piyasalar Fed'den ilk faiz indiriminin
zamanlamasini &teledi. Yilbasinda swap piyasalar Mart ayindan itibaren bu yil 175 baz puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyatlarken,
gelismeler ve veriler sonrasinda glincel fiyatlamalar 25 baz puanlik faiz indiriminin Haziran'da olacagi éngérusind isaret ediyor. 2024
yilinda Fed'den beklenen toplam faiz indirimi miktari ise 120 baz puanin altina inmis durumda.

Cuma gund %#4.23 ile acilan A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, haftay ylkselerek %#4.28 seviyesinden tamamladi. Presidents’ Day
nedeniyle bugiin A.B.D. piyasalari tatil.

Yurt icinde Hazine bugin, 18 Subat 2026 ve 8 Kasim 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri duzenleyecek. Hazine yarin
gerceklestirecegi 4 ihrag ile Subat ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0784, USD/TRY kuru 30.8695, sepet ise 32.0791 seviyesinde bulunuyor.

Bu haftanin veri takvimi, dnceki iki haftaya gore nispeten sakin denilebilir. Dolayisiyla piyasalarda yaratacagi olasi etkinin de nispeten
sinirl kalmas! sasirtici olmaz. A.B.D."de Sali giini Onci Endeks, Carsamba gini Fed'in 31 Ocak'ta sonuglanan toplantisina iliskin
tutanaklar, Persembe gunu haftalik issizlik maasi basvurulari ve Cuma ginld de PMI verileri ile ikinci el konut satiglari verileri
yayimlanacak.

Euro Bélgesi'nde Carsamba glind tiketici glveni, Persembe giini PMI ile Cuma giini de TUFE verileri aciklanacak.

ingiltere’de de Cuma giini PMI verileri yayimlanacak. ingiltere 2023'Un son geyreginde teknik resesyona girdi. Ancak 2024'te isler
iyiye gidiyor gibi. Son birkag aydir hizmet sektdrd satin alma yoneticileri endeksinde (PMI) cesaret verici bir toparlanma var. Tiketici
goranimandn iyilesmesiyle ve faiz indirimlerinin ufukta gérinmesiyle birlikte ekonominin hem bu geyrekte hem de gelecek
ceyreklerde mitevazi bir blylimeye dénmesi gerektigini disiiniyoruz. Bununla birlikte, biyime rakamlar ingiltere Merkez
Bankasi'nin ilk faiz indiriminin zamanlamasini belirlemeyecek, bunun yerine BoE, temel yol gosterici olcltler olarak hizmet
enflasyonuna ve Ucret artisina odaklanacak. Bu hafta boyunca Fed, ECB ve BoE yetkililerinin konusmalari da takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0745, 1.0725 ve 1.0695 seviyeleri destek; 1.0800, 1.0820 ve 1.0850 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

Yurtiginde Persembe gtinkl TCMB PPK toplantisinda politika faizinin %45'te sabit tutulmasi bekleniyor. Ocak ayinda TCMB, enflasyonun
dusurtlmesi icin gereken parasal sikiigin saglandigi sonucuna varmisti. Banka ayrica, fiyat istikrarin kalici olarak saglanmasi igin
gerekli olan parasal sikilagtirmanin gerektigi stirece strdiriilecegini yinelemisti. Enflasyon raporunda TCMB, %36 olan yil sonu TUFE
tahmininde degisiklige gitmisti. Persembe gtint yayimlanacak agiklama metninde yeni/farkli bir mesaj olup olmadigina odaklanilacak.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 296 baz puanda bulunuyor.
USD/TRY kurunda 30.85, 30.83 ve 30.80 seviyeleri destek; 30.90, 30.93 ve 30.95 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.8500-30.8300-30.8000 Direng: 30.9000-30.9300-30.9500

EURUSD icin Destek: 1.0745-1.0725-1.0695  Direng: 1.0800-1.0820-1.0850

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glinl yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 9,215, 9,158 ve 9,112 puan destek; 9,306, 9,376 ve 9,446 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,014 ve US$ 2,007 seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,039 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 16 Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 7.27
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.22
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.06
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

