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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
e Her ne kadar A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizinde din sinirli bir gerileme Seviye (%)
gozlendiyse de, bu sabah vadeli islemlerde faiz yiikselerek %1.31 USD/TRY 6.9583 -0.15
I . . e . EUR/TRY 8.4235 0.33
seHV|gesme g.akln se:gtec-i-lgor. Yaklasik blt h-c-thad!r A.B.D. tahvﬂ fGIZle.rII.’Idekl EUR/USD 12088 043
yuksek seyirde, goérisilmekte olan buydk miktarli tesvik paketinin ve MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
asilamanin, ekonomik toparlanmaya hiz kazandiracagi ve enflasyonda MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
artisa yol acacagi distincesi hakim. MB O/N borg verme faizi (%) 1850
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Dun A.B.D."de agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulart hayal kirikligi

Giinlik YBY*

yaratarak beklentinin Gzerinde geldi. Verinin ardindan USD'nin deger Y. g
Kapanig Degisim| Degisim

kaybettigi gozlendi. Bugin A.B.D."de ve Euro Bélgesi'nde Subat ayi PMI (%) (%)
verileri ve A.B.D."de Ocak ayi ikinci el konut satislari agiklanacak. EUR/USD BIST-100" 1,546.41 0.38 4.72
paritesinde 1.2080 ve 1.2055 seviyeleri destek, 1.2110 ve 1.2135 BIST-30 1.605.92 0.33 "1.84
iueleri de di larak izlenebilir. Dan TCMB PPK. beklenildii @ BIST Bankacilik 1,423.28 -1.85 -8.64
seviyeleri de direng olarak izlenebilir. DUn , beklenildigi tzere FTSE 100 EOD 661715 140 > 42
politika faizini %17.00'de tuttu. TCMB'nin karari &ncesinde 6.9500 XETRA DAX 13.886.93 016 1.23
seviyesindeki USD/TRY kuru, agiklamanin olumlu bulunmasi nedeniyle ilk Dow Jones 31,493.34 -0.38 2.90
tepki olarak geriledi. USD/TRY kurunda 6.9500 ve 6.9250 seviyeleri destek, S&P 500 3,913.97 -0.44 4.20
7.0000 ve 7.0300 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. Altin 1,775.49 -0.04 -6.46
*Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 13.37, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.25, 2020 sonu
e BIST-100 endeksinde 1,535 ve 1,528 destek; 1,555 ve 1,565 puan ise degeri 1.21 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

direng seviyeleri.
Altin:

e US$ 1,773 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,765 ve US$ 1,760
seviyeleri destek; US$ 1,785 ve US$ 1,795 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:45 Subat ayi PMI imalat - 58.7 59.2

18:00 Ocak ay! ikinci el konut satislar (aylik %) - 2.4 0.7
Euro Bolgesi 12:00 Subat ayr Markit PMI imalat 521 543 54.8

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

GOris:

Her ne kadar A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde dun sinirli bir gerileme gézlendiyse de, bu sabah vadeli islemlerde faiz yikselerek %1.31
seviyesine yakin seyrediyor. Yaklasik bir haftadir A.B.D. tahvil faizlerindeki ytiksek seyirde, gorusilmekte olan buytk miktarli tesvik
paketinin ve asilamanin, ekonomik toparlanmaya hiz kazandiracagi ve enflasyonda artisa yol agacagr dustincesi hakim.

A.B.D."de bugln agiklanacak Subat ayr PMI verilerinin ve Ocak ayr ikinci el konut satislarinin, A.B.D. tahvil faizleri Gzerinde belirgin bir
etki yaratmasini beklemiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2100, USD/TRY kuru 6.9750, sepet ise 7.7110 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun A.B.D.'de acgiklanan haftalik issizlik maasi basvurular hayal kirkligr yaratarak beklentinin Gzerinde geldi. Verinin ardindan USD'nin
deger kaybettigi gozlendi.

Buglin A.B.D.'de ve Euro Bélgesi'nde Subat ayi PMl verileri ve A.B.D."de Ocak ayi ikinci el konut satislari agiklanacak. EUR/USD paritesinde
1.2080 ve 1.2055 seviyeleri destek, 1.2110 ve 1.2135 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Dinku toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Gzere politika faizini %17.00'de tuttu. Yapilan agiklamada, enflasyonda kalici duslise ve
fiyat istikrarina isaret eden giicll gdstergeler olusana kadar, siki para politikasi durusunun kararlilikla uzun bir middet strddrilecedi
ve gerekmesi durumunda ek parasal sikilasma yapilacagi ifadeleri korundu. Agiklamaya, “Kalici fiyat istikrari ve %5 hedefine varincaya
kadar, para politikasi faizi ile gerceklesen/beklenen enflasyon arasindaki denge, guclii dezenflasyonist etkiyi koruyacak sekilde
kararlilikla strdaralecektir” cimlesi eklendi.

TCMB'nin karari éncesinde 6.9500 seviyesindeki USD/TRY kuru, aciklamanin olumlu bulunmasi nedeniyle ilk tepki olarak geriledi.
USD/TRY kurunda 6.9500 ve 6.9250 seviyeleri destek, 7.0000 ve 7.0300 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 6.9500-6.9250-6.9000  Direng: 7.0000-7.0300-7.0550

EURUSD i¢in Destek: 1.2080-1.2055-1.2035  Direng¢: 1.2110-1.2135-1.2155

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dan yaklasik %0.4 artan BIST-100 endeksinde 1,535 ve 1,528 destek; 1,555 ve 1,565 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis, altinin ons fiyatini baski altinda tutmaya devam ediyor. Bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,760
seviyesini test ederek 2020 yilinin Temmuz ayindan beri en dustk seviyesini gordikten sonra US$ 1,773 seviyesine geldi. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,765 ve US$ 1,760 seviyeleri destek; US$ 1,785 ve US$ 1,795 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 18 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.37
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.25
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.98
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.58

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
19 Subat Cuma
A.B.D. 17:45 Subat ayi PMI imalat - 58.7 59.2
17:45 Subat ayi PMI hizmetler - 58.0 58.3
18:00 Ocak ayr ikinci el konut satislarn (aylik %) - -2.4 0.7
Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi Markit PMI imalat 52.1 54.3 54.8

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BSlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

