Tahvil:

e AB.D.de dun perakende satislar verisinin beklentiden glclu gelmesi ve
haftalik issizlik maasl bagvurularinin beklentinin altinda kalmasi, Fed'in
faiz indirimine gitmek i¢in aceleci davranmayacagini ddsdndarda.
Verilerin ardindan A.B.D. tahvil faizleri yukselirken, FEDWATCH'a gore
vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecedine verilen olasilik
%56.4'e inmis durumda. Dun %4.10'dan %#4.14'e yikselen A.B.D.'nin 10
yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ise %4.15 seviyesine yakin.

Doviz:

e Din A.B.D.'de agklanan veriler, Fed'in faiz indirimine gitmekte acele
etmeyecegini ddsunddrirken, USD deger kazandi. Bugin A.B.D.de
Michigan Universitesi Guven Endeksi ve ikinci el konut satislar
aciklanacak. Fed'den Daly ve Barr; ECB'den Lagarde konusacak. EUR/USD
paritesinde 1.0845, 1.0820 ve 1.0800 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0925 ve
1.0950 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 30.17, 30.15
ve 30.13 seviyeleri destek; 30.22, 30.25 ve 30.30 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,979, 7,906 ve 7,825 puan destek; 8,117, 8,149 ve
8,242 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,027 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,020 ve US$ 2,013
seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,040 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

19.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.1101 0.06
EUR/TRY 32.7686 -0.06
EUR/USD 1.0874 -0.06
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,016.09 -0.10 7.31
BIST-30 8,649.34 -0.28 7.84
BIST Bankacilik 9,674.03 -0.90 10.98
FTSE 100 EOD 7,459.09 0.17 -3.55
XETRA DAX 16,567.35 0.83 -1.10
Dow Jones 37,468.61 0.54 -0.59
S&P 500 4,780.94 0.88 0.23
Altin 2,022.67 0.85 -1.94
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.30 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.93 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

AB.D. 18.00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi
18.00 Aralik ayr ikinci el konut satislari (milyon)
19.15 Fed'den Daly ve Barr (21.00) konusacak.

Euro Bolgesi 13.00 ECB'den Lagarde konusacak.

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de dun agiklanan perakende satislar verisinin beklentiden guicli gelmesi ve haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentinin
altinda kalmasi, Fed'in faiz indirimine gitmek icin aceleci davranmayacagini distndirdd. Verilerin ardindan A.B.D. tahvil faizleri
yukselirken, FEDWATCH'a gére vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik %56.4'e inmis durumda.
2024 yilindaki toplam faiz indirimi beklentisi de 140 baz puana geriledi.

A.B.D. Hazinesi'nin dun dizenledigi 10 yilik TIPS (Enflasyon Korumali Menkul Kiymet) ihalesinde éngoraldugu gibi US$ 18 milyarlik
satig gerceklestirildi. ihaleye gucli talep geldi.

Dln %%4.10'dan %#4.14'e yUkselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ise %%4.15 seviyesine yakin seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0885, USD/TRY kuru 30.1925, sepet ise 31.5242 seviyesinde bulunuyor.
Dun A.B.D.'de aciklanan veriler, Fed'in faiz indirimine gitmekte acele etmeyecedini dustindirirken, USD deger kazand.

Fed'den Bostic diinkt konugmasinda, enflasyonun beklediginden daha hizli dismesi durumunda faiz indirimlerine de dustinddginden
daha erken baslamaya agik oldugunu belirtti. ECB'nin Aralik toplantisina iliskin diin yayimlanan tutanaklarda, para politikasinda
gevsemeyi konusmak icin cok erken oldugu uyarisi yer aldi.

Bugiin A.B.D."de Michigan Universitesi Gliven Endeksi ve ikinci el konut satislari agiklanacak. Fed'den Daly ve Barr; ECB'den de Lagarde
konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0845, 1.0820 ve 1.0800 seviyeleri destek; 1.0895, 1.0925 ve 1.0950 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 317 baz puanda bulunuyor.

TCMB'nin duzenledigi, reel sektor ve finansal sektér temsilcilerinden olusan 68 katiimer tarafindan yanitlanan Piyasa Katilimcilar
Anketi'nin Ocak ayr sonuglarina gore, katilimeilarin 2024 sonu USD/TRY kuru beklentisi 39.9958, yilik TUFE artis beklentisi %%42.04,
GSYH beklentisi %3.4.

USD/TRY kurunda 30.17, 30.15 ve 30.13 seviyeleri destek; 30.22, 30.25 ve 30.30 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.1700-30.1500-30.1300 Direng: 30.2200-30.2500-30.3000

EURUSD igin Destek: 1.0845-1.0820-1.0800 Direng: 1.0895-1.0925-1.0950

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %0.10 gerileyen BIST-100 endeksinde, 7,979, 7,906 ve 7,825 puan destek; 8,117, 8,149 ve 8,242 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,027 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,020 ve US$ 2,013 seviyeleri destek; US$ 2,030 ve US$ 2,040 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 18 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.30
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.93
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
19 Ocak Cuma
A.B.D. 18.00 Ocak ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 69 70.0 69.7
18.00 Aralik ayr ikinci el konut satislar (milyon) 3.82 3.83 3.82
19.15 Fed'den Daly ve Barr (21.00) konusacak.
Euro Bolgesi 13.00 ECB'den Lagarde konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

