Tahvil:

e Bugun Fitch'in Tdrkiye ile ilgili degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.

e AB.D.nin 10 yillik tahvil faizi %2.6380 ile 2016 yilinin Aralik ayindan beri
en yuksek seviyesine ¢ikti. 2 yillik tahvil faizi de %2.0560 ile 2008 yilinin
Eylal ayindan beri en ylksek seviyesini goérdd. A.B.D. tahvil faizlerinde
diinkd yukselisin iki nedenini yazimizda ele aldik.

Doviz:

e TCMB'nin enflasyonda baz etkisi ve gegici faktdrler kaynakli dustse bagli
olarak faizde indirim yapmayacadi isareti, TRY'ye deger kazandirdi.
USD/TRY kurunun gun icinde 3.7650 desteginin Uzerinde kalmasini,
3.7975 seviyesinin ise 6ne ¢ikan ilk direng olmasini bekliyoruz.

e AB.D. Temsilciler Meclisi, hukimetin faaliyetlerini 16 Subat'a kadar
finanse etmek icin bir tasar kabul etti. Boylelikle bu hafta sonu hikimet
faaliyetlerinin kapatilmasi 6nlenmis oldu. Ancak tasarinin Senato'da
onaylanmasi gerekiyor. Borg tavani konusu USD tizerinde baski yaratiyor.
EUR/USD paritesinin bugtin 1.22-1.23 bandinda kalacagini distindyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,200, 115,750 ve 115,200 puan destek; 117,200,
117,800 ve 118,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,328 ve US$
1,324 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,339 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7691 -1.23
EUR/TRY 4.6127 -0.82
EUR/USD 1.2237 0.43
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.11 13.53
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.442
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,856.02 0.23 1.32
BIST-30 142,985.16 0.13 0.61
BIST Bankacilik | 175,746.83 0.12 2.55
FTSE 100 EOD 7,700.96 -0.32 0.17
XETRA DAX 13,281.43 0.74 2.82
Dow Jones 26,017.81 -0.37 4.75
S&P 500 2,798.03 -0.16 4.66
Altin 1,327.10 -0.04 1.87
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Tarkiye - Fitch, Turkiye’nin kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dunkd toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklenildigi Gzere
faizlerini sabit tuttu. Yurt ici tahvil faizlerinde 6nemli bir dedisim

gozlenmedi.
Bugun kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in  Tarkiye ile ilgili
degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Fitch Tarkiye'yi yatinm

yapilabilir seviyenin bir alti olan BB+ kredi notuyla ve ‘duragan’ not
gorunumdyle degerlendiriyor.

Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselisin arkasinda iki neden vardi. Gin'de
blyumenin beklentiden iyi gelmesi ve 6nde gelen teknoloji sirketlerinden
birisinin US$ 38 milyarlik tek seferlik vergi 6demesi icin elinde tuttugu
tahvillerden satisa gidebilecedi dustincesiydi. Piyasa, diger bazi biyuk
kuruluslarin da ayni yola gidebilecedi endisesini duyarken A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.6380 ile 2016 yilinin
Aralik ayindan beri en yuksek seviyesine ¢ikti.

A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi de %2.0560 ile 2008 yilinin Eyldl ayindan beri
en yuksek seviyesini gérdd.

Yurt diginda veri agisindan giindem zayif. A.B.D.’de Michigan Universitesi
Guven Endeksi yayimlanacak.

@ Déviz Piyasast
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Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2258, USD/TRY kuru 3.7800, sepet ise 4.2070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dunkd TCMB PPK toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, enflasyonda
belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar siki durusun
strecegi degerlendirmesi tekrar edilirken, bu cimleye “baz etkisi ve gegici
faktoérlerden bagimsiz” vurgusunun eklenmesi, TCMB'nin enflasyonda baz
etkisi

yapmayacadi sinyali olarak algilandi ve TRY deger kazand.

kaynakli dustse bagli olarak fonlama maliyetinde indirim

Yapilan agiklamada, enflasyonda belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum
saglanana kadar siki durusun srecedi degerlendirmesi tekrar edilirken, bu
cimleye “baz etkisi ve gecici faktorlerden bagdimsiz” vurgusunun

Doviz kurlar

17/01/2018 18/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PEPEPEpEppE

eklenmesi, TCMB'nin enflasyonda baz etkisi kaynakli dastise bagli olarak fonlama maliyetinde indirim yapmayacagi sinyali olarak

algilandi ve TRY deger kazand.

Agiklama éncesinde 3.80 seviyesindeki USD/TRY kuru, agiklama sonrasinda gerilerken, gelismekte olan tlke para birimlerindeki olumlu

seyrin de destediyle kur bir ara 3.76 seviyesinin altina kadar indi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fitch'in Turkiye ile ilgili olasi degerlendirmesinin piyasa kapandiktan sonra gelmesi bekleniyor. Yurt icinde ayrica jeopolitik haber akisi
da yakindan izleniyor.

USD/TRY kurunun giin i¢inde 3.7650 desteginin tGzerinde kalmasini, 3.7975 seviyesinin ise &ne ¢ikan ilk direng olmasini bekliyoruz.

AB.D. Temsilciler Meclisi, hiikiimetin faaliyetlerini 16 Subat'a kadar finanse etmek igin bir tasari kabul etti. Béylelikle bu hafta sonu
huktmet faaliyetlerinin kapatilmasi énlendi. Ancak tasarinin Senato’da onaylanmasi gerekiyor. Borg tavani konusu da USD Uzerinde
baski yaratiyor.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.22-1.23 bandinda kalacagini distndyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.7650-3.7570-3.7500  Direng: 3.7900-3.7975-3.8030

EURUSD igin Destek: 1.2230-1.2190-1.2145 Direng: 1.2280-1.2300-1.2325

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.23 artarak gunU 116,856.02 puandan tamamlayan BIST-100 17/01/2018  18/01/2018 degisim
endeksinde 116,200, 115,750 ve 115,200 puan destek; 117,200, 117,800 ve  [ESElofo)

118,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,328 ve US$
1,324 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,339 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§c|_ Onceki veri
beklentisi

19 Ocak Cuma

Turkiye - Fitch, Trkiye’'nin kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.

A.B.D. 18:00 Ocak ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97 | 97 | 95.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

