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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giintiik
Sevi degisim

e AB.D.'de agklanan veriler iyi gelirken ve enflasyonun yukselecegi eviye (%)
dustincesi de korunurken, son gunlerde A.B.D. tahvil faizlerinin hangi USD/TRY 8.0567 0.64
EUR/TRY 9.6710 0.78

nedenlerden dolayi geriledigini yazimizda bulabilirsiniz. Yurt icinde bugtin

EUR/USD 1.1983 0.15
Hazine, 9 Kasim 2022 vadeli, sabit kuponlu ve 18 Haziran 2025 vadeli, MB O/N borclanma faizi (%) 1750
TUFE'ye endeksi tahvilleri yeniden ihrag edecek. Hazine yarin da iki tahvil MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
ihalesi ve bir kira sertifikasi ihraci ile bu ayki borclanmalarini MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
tamamlayacak.

Déviz:

e A.B.D. tahvi faizlerindeki gerileme ve kiresel risk istahindaki artis, USD'nin Giinliik YBY*
baski altinda kalmasina neden oluyor. Hafta genelinde veri giindemi, Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
I . . I - % %
Ingiltere harig¢ sakin. Persembe guinkd ECB toplantisindan forkh/gertn bir BIST-100" 1408.14 0.03 4 6h
soylem gelmesi beklenmiyor. Ayni giin dinya liderleriyle yapilacak Iklim BIST-30 1,459.88 -0.40 -10.76
Zirvesi izlenecek. BIST Bankacilik 1,118.65 -1.32 -28.19

e EUR/USD paritesinde 1.1950 ve 1.1920 seviyeleri destek, 1.1985 ve 1.2020 FTSE 100 EOD 7,019.53 0.52 8.65
seviyeleri de direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 8.0100 ve 7.9800 XETRA DAX 15459.75 1.4 12.69

. . . . . N Dow Jones 34,200.67 0.48 11.74

seviyeleri destek, 8.0800 ve 8.1100 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. &P 500 418547 0.36 1143

Hisse Senedi: Altin 1,776.31 0.74 -6.42
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 1,380 ve 1,353 destek; 1,420 ve 1,443 puan ise **Fiyat/Kazang orani 11.96 (2020 sonu degeri 13.07).
di ieleri Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.12 (2020 sonu

Irenc sevigetert. degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

e Ons fiyatta geri gekilmenin yasanmasi durumunda US$ 1,759, US$ 1,734
ve US$ 1,720 destekleri izlenebilir. Altinin ons fiyatinin US$ 1,780
seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde ise 100 ginlik basit hareketli
ortalamanin oldugu US$ 1,804 direnci 6ne ¢ikacak.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 9 Kas 2022 vadeli, sabit kuponlu ve 18 Haz 2025 vadeli, TUFE'ye endeksi tahvilleri yeniden ihrag edecek.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de agiklanan veriler iyi gelirken ve enflasyonun ytikselecedi dustincesi de korunurken, son gtinlerde A.B.D. tahvil faizlerinin hangi
nedenlerden dolayi geriledigini asagida ele alacagz.

Her ne kadar piyasalar A.B.D. ekonomisinde toparlanmanin canlanmakta olduguna inansa da, Fed yetkililerinden para politikasinda
mevcut disuk faiz seviyesinin devam edecegi séylemleri ve enflasyon artisi konusunda endiseli olmadiklar yéntindeki arka arkaya
gelen acgiklamalar, A.B.D. tahvil faizlerinin daha da ytikselmesinin simdilik 6nine ge¢mis hatta gerilemesinde rol oynamis gorinayor.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.75 seviyelerindeyken faizin cok kisa stirede %2'ye yiikselebilecedi distincesindeki bazi yatinmcilarin
kisa pozisyon a¢malari, ancak bekledikleri yukselisin gerceklesmemesi Uzerine bu pozisyonlarini kapatmak igin alima ge¢meleri bir
diger neden. Japon yatinmcilarin, islem hacminin nispeten az oldugu uzun vadeli tahvillerdeki alimlari da faiz diststinde etkili oldu.
Japonlarin mali yil kapanisi 31 Mart'ti. Bu tarihten énce bilanco amacli olarak kendi tlkelerinin varliklarina dénmdaslerdi. 31 Mart tarihi
geride kalinca yeniden A.B.D. tahvillerine ilgi gésterdiler. Her ne kadar A.B.D. verileri piyasanin ortalama beklentisinin tzerinde gelse
de, bazi yatirmcilarin verilerin ¢cok daha giiclu gelecedi yonunde beklentiye sahip olmalari, dolayisiyla bazi yatirmcilarin kisisel
beklentilerinin tam karsilanmadigi géralda.

Yilbasindan beri tahvil faizlerindeki mevcut yukselisin, halihazirda gergeklesmis (beklenen degil) olumlu verileri kapsayacak kadar
agresif oldugu distncesi. Artan bazi riskler (Rusya-Ukrayna, Rusya-A.B.D. kaynakli jeopolitik riskler, Archelos’'un ¢6kisd, bazi tlkelerde
artan salgin vakalari vb.) A.B.D. tahvillerinin givenilir liman 6zelligini 6ne gikartmis ve alimlarda etkili olmus gérinayor.

A.B.D. Hazinesi, Carsamba guinkd 20 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik bor¢lanma yapmayi 6ngériyor.
Cuma guint %1.5730 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.56 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde bugtin Hazine, 9 Kasim 2022 vadeli, sabit kuponlu ve 18 Haziran 2025 vadeli, TUFE’ge endeksi tahvilleri yeniden ihrag
edecek. Hazine yarin da iki tahvil ihalesi ve bir kira sertifikasi ihraci ile bu ayki borglanmalarini tamamlayacak.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1977, USD/TRY kuru 8.0500, sepet ise 8.8520 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

A.B.D. tahvi faizlerindeki gerileme ve kiresel risk istahindaki artig, USD'nin baski altinda kalmasina neden oluyor. Hafta genelinde veri
guindeminin ingiltere harig sakin oldugu séylenebilir. Persembe gtinki ECB toplantisindan farkli/yeni bir séylem gelmesi beklenmiyor.
Ayni guin diinya liderleriyle yapilacak iklim Zirvesi'ne ilgi, veri gindeminin zayf oldugu bu hafta artabilir.

EUR/USD paritesinde 1.1950 ve 1.1920 seviyeleri destek, 1.1985 ve 1.2020 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.0100 ve 7.9800 seviyeleri destek, 8.0800 ve 8.1100 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.0100-7.9800-7.9500 Direng: 8.0800-8.1100-8.1300

EURUSD igin Destek: 1.1950-1.1920-1.1900 Direng: 1.1985-1.2020-1.2050

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Cuma gint yatay kapanan BIST-100 endeksinde 1,380 ve 1,353 destek; 1,420 ve 1,443 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemenin ve USD'nin baski altinda kalmasinin etkisiyle altinin ons fiyati Cuma giint US$ 1,759 direncini
asarak US$ 1,780 seviyesinin tzerine gikti.

Ons fiyatta geri ¢ekilmenin yasanmasi durumunda US$ 1,759, US$ 1,734 ve US$ 1,720 destekleri izlenebilir. Altinin ons fiyatinin US$
1,780 seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde ise 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,804 direnci 6ne cikacak.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 15 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.96
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.12
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.13
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.42
0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Olke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

19 Nisan Pazartesi

Turkiye | - | Hazine, 9 Kas 2022 vadeli, sabit kuponlu ve 18 Haz 2025 vadeli, TUFE'ye endeksi tahvilleri yeniden ihrac edecek.
MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degderlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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