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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Fed'in enflasyonda yukselise g6z yumacagi dustincesinin de etkisiyle dun eviye (%)
A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselis yasandi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi 14 USD/TRY 7.3193 243

. o . S EUR/TRY 8.7251 -291

aylik aradan sonra ilk kez %1.75 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Daha sonra EUR/USD 11915 053
karisik gelen ekonomik veriler nedeniyle geriledi. Bu sabah vadel MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.6980 seviyesinde bulunuyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
TCMB PPK'nin diinki toplantisinda 200 baz puanla piyasanin 100 baz MB O/N borg verme faizi (%) 20.50

K k:R Bl TCMB
puanlik ortalama beklentisinin tzerinde faiz artirmina gitmesi olumlu aynak: Reuters, Bloomberg, TC

bulunurken, kararin ardindan Tirkiye'nin Eurobondlarina alim geldi ve faiz

eriledi Giinliik YBY*
9 ) Kapanis Degisim | Degisim
T (%) (%)
Ddviz: BIST-100** 1,550.93 -0.72 5.03
e TCMB'nin faiz artirm karari diin TL'nin gelismekte olan tlke para birimleri BIST-30 1,625.72 -0.16 -0.63
arasindan pozitif ayrismasini sagladi. TCMB karari sonrasinda risk BIST Bankacilk 137581 221 "11.68
. leri d | Klik ve CDS orimi d iledi. USD/TRY FTSE 100 EOD 6,779.68 0.25 4.94
gostergeleri arasinda yer alan oynaklik ve primi de geriledi. XETRA DAX 14.775.52 123 770
kurunda 7.3000 ve 7.2700 seviyeleri destek, 7.3500 ve 7.3800 seviyeleri Dow Jones 32.862.30 046 737
de direnc olarak izlenebilir. S&P 500 3,915.46 -1.48 4.24
e Bugln kuresel piyasalarda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. EUR/USD Altin 1,736.41 -0.46 -8.52
o . . *Yilbasindan bu yana
paritesinde 1.1900 ve 1.1880 seviyeleri destek, 1.1950 ve 1.1985 *Figat/Kazang orani 13.17, 2020 sonu degeri 13.07.
seviyeleri direnc olarak takip edilebilir. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.23, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,550 ve 1,539 destek; 1,570 ve 1,580 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,740 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,732 ve US$
1,725 seviyeleri destek; US$ 1,752 ve US$ 1,762 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Almanya 10:00 Subat ayi UFE (aylik %) - 0.8 1.4
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in enflasyonda ytkselise g6z yumacadi distincesinin de etkisiyle diin A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis yasandi. A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi 14 aylik aradan sonra ilk kez %1.75 seviyesinin Gzerine gikti. Daha sonra karisik gelen ekonomik veriler nedeniyle geriledi.
Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.6980 seviyesinde bulunuyor.

TCMB PPK'nin diinkt toplantisinda 200 baz puanla piyasanin 100 baz puanlik ortalama beklentisinin Gzerinde faiz artinnmina gitmesi
olumlu bulunurken, kararin ardindan Turkiye'nin Eurobondlarina alim geldi ve faiz geriledi.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1925, USD/TRY kuru 7.3250, sepet ise 8.0310 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Dinkd toplantisinda TCMB PPK, bir haftalik repo ihale faizini 200 baz puan artirarak %19.0'a yukseltti. Faiz artinm miktar piyasanin
ortalama beklentisi olan 100 baz puanin Gzerinde gergeklesirken, piyasalarin karara tepkisi olumluydu.

Kararin ardindan USD/TRY kuru 7.48 seviyesinden 7.30 seviyesine yaklasti. Din TL, gelismekte olan Glke para birimleri arasindan USD
karsisinda deger kazanmasi nedeniyle pozitif ayristi. TCMB karari sonrasinda risk gostergeleri arasinda yer alan USD/TRY kurunda 1
aylik ima edilen oynaklik %17.7 ile 25 Subat'tan beri en disuk seviyesine geriledi. Carsamba glini 322 baz puanda olan Tarkiye'nin 5
yilik USD cinsinden CDS primi de kararin ardindan 309 baz puana geriledi.

TCMB, gergeklestirilen parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Gzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hale gelecegi beklentisi
korunmakla birlikte, son donemde kredi buytimesindeki yukselis egilimi ile ithal maliyetlerdeki artisin, talep ve maliyet unsurlarinda
ongorulen kademeli iyilesmeyi geciktirmekte oldugunu belirtti. S6z konusu gelismelerin enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari
ve orta vadeli enflasyon goérinimu tzerinde olusturdugu yukari yonlu riskleri dikkate alan TCMB, 6nden yiklemeli ve gticlt bir ilave
parasal sikilastirma yapilmasina karar verdigini agiklad.

USD/TRY kurunda 7.3000 ve 7.2700 seviyeleri destek, 7.3500 ve 7.3800 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Buglin kuresel piyasalarda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin etkisiyle kiresel piyasalarda USD deger
kazand.

EUR/USD paritesinde 1.1900 ve 1.1880 seviyeleri destek, 1.1950 ve 1.1985 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
Dunki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi, beklenildigi gibi faizini %0.1 seviyesinde sabit tuttu.
USDTRY igin Destek: 7.3000-7.2700-7.2500  Direng: 7.3500-7.3800-7.4000

EURUSD icin Destek: 1.1900-1.1880-1.1860 Direng¢: 1.1950-1.1985-1.2020

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.72 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,550 ve 1,539 destek; 1,570 ve 1,580 puan ise direng seviyeleri.
Altinin ons fiyati A.B.D. tahvil faizleri ve USD'nin yontine bagli hareket etmeuyi strdiriyor.

Bu sabah US$ 1,740 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,732 ve US$ 1,725 seviyeleri destek; US$ 1,752 ve US$ 1,762 seviyeleri de
direng.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 18 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.17
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 121 1.23

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.93

Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43

0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.46
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

19 Mart Cuma

Almanya | 10:00 | Subat ayr UFE (aylik %) - 0.8 1.4

MA: Mevsimsellikten arindinlmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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