Tahvil:

o ECB, koronavirtist endiseleri nedeniyle ekonomiye destek olmak ve finans
piyasalarinda olusan baskiyr azaltmak igin € 750 milyar tutarinda yeni
tahvil alim programi agikladi. Likiditesi azalan ve oynakligr artan A.B.D.
tahvil piyasasinda islemler genis bant araliinda gerceklesiyor. A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.17 seviyesine yakin seyrediyor.

Doviz:

e Koronavirlsl endiseleri nedeniyle piyasalarda sert dalgalanmalar
yasanirken, likidite sikisikiginin  da etkisiyle yatirmcilarin - nakite
yonelmesi USD'nin deger kazanmasina yol agiyor. Yaklasik 3 yil aradan
sonra dun Dolar Endeksi (DXY) 100.0 seviyesinin Uzerine ¢ikarak 101.7'yi
gordu. EUR/USD paritesinde 1.0875 seviyesinin kirilmasi halinde 1.0800
desteginin kritik olacagini séyleyebiliriz. Sabah saatlerinde 1.0930-1.0960
araliginin direng olarak izlenebilecegdini duslintyoruz. GBP/USD paritesi bu
sabah 1.1453 ile 1985 yilindan beri en dustk seviyesini gérdd. USD'nin
kuresel piyasalardaki deger kazaniminin disinda GBP kaynakli baskilar var.
USD/TRY kurunun 6.50 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagi
dnemli. Kurda direng olarak 6.55 seviyesini izliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 84,800, 83,000 ve 81,900 puan destek; 87,000,
88,000 ve 89,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,481 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,465 ve US$
1,451 destek; US$ 1,497 ve US$ 1,528 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.4828 1.40
EUR/TRY 7.0655 0.58
EUR/USD 1.0913 -0.75
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.35

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 85,576.61 -1.38 -25.21
BIST-30 104,134.10 -1.62 -24.99
BIST Bankacilik | 119,460.83 -3.59 -25.42
FTSE 100 EOD 5,080.58 -4.05 -32.64
XETRA DAX 8,441.71 -5.56 -36.28
Dow Jones 19,898.92 -6.30 -30.27
S&P 500 2,398.10 -5.18 -25.77
Altin 1,486.00 -2.77 -2.04
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.67, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.74, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

AB.D. 15:30 Mart ayi Philadelphia Fed Ig Diinyasi Gérinima
15:30 issizlik maagi basvurulari (bin kisi)

Almanya 12:00 Mart ay Ifo is Dinyas!

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 8.0 36.7
- 220 211
- - 96.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun gece yarisina yakin ECB, koronavirlst endiseleri nedeniyle ekonomiye destek olmak ve finans piyasalarinda olusan baskiyi
azaltmak icin € 750 milyar tutarinda yeni tahvil aim programi agikladi. Tahvil alimlart Yunanistan devlet tahvillerini de kapsayacak
(daha 6nce dusuk kredi notu nedeniyle programlara girememisti). Boylelikle, ECB'nin 6nceki tahvil aim taahhutleriyle birlikte bu yil
yapacadi alimlar € 1.1 trilyonu bulacak.

Fed de kisa vadeli enstrimanlardaki likidite sikintisini asmak ve para piyasalarinin isleyisi saglamak amaciyla para piyasasi yatirm
fonlarina destek mekanizmasini agikladi. A.B.D. Hazinesi mekanizmaya US$ 10 milyarlik teminat saglayacak.

Son dénemde likiditesi disen ve oynakligi artan A.B.D. tahvil piyasasinda islemler genis bant araliginda gerceklesiyor. Din A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizi %0.0890-%1.2660 bandinda hareket ederek giinii %1.2580 seviyesinden tamamladi. Bu sabah ise 10 yillik tahvil
faizi %1.17 seviyesine yakin seyrediyor.

Bugiin A.B.D."de haftalik issizlik maasi basvurular ve Mart ayi Philadelphia Fed is Dunyasi Gérinimi agiklanacak. Almanya'da
aciklanacak Ifo is Diinyasi verisi de giinin énemli verileri arasinda yer aliyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 6.5200, sepet ise 6.8080 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Koronaviriist endiseleri nedeniyle piyasalarda sert dalgalanmalar yasanirken, likidite sikisikiginin da etkisiyle yatirmcilarin nakite
yonelmesi USD'nin deger kazanmasina yol agiyor.

DUn gece ECB'nin € 750 milyarlik tahvil alim programi agiklamasi sonrasinda EUR gegici olarak deger kazandi, ancak bu kazanimi
koruyamadi.

Yaklasik 3 yil aradan sonra diin Dolar Endeksi (DXY) 100.0 seviyesinin Uzerine ¢ikarak 101.7'yi gérdd. Dolar endeksi bu sabah 100.9
seviyesinde. Dolar endeksi, 6 6nemli para biriminin geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini géstermek icin kullaniliyor ve
Dolar endeksinin ytikselmesi, USD’nin 6 para biriminden olusan déviz sepeti karsisinda deder kazandigini gosteriyor. Dolar endeksinin
hesaplanmasinda EUR (agirligi %57.6), IPY (%13.6), GBP (%11.9), CAD (%9.1), SEK (%%4.2) ve CHF (%3.6) kullaniliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0875 seviyesinin kirilmasi halinde 1.0800 desteginin kritik olacagini séyleyebiliriz. Sabah saatlerinde 1.0930-
1.0960 araliginin direng olarak izlenebilecedini distintyoruz.

GBP/USD paritesi bu sabah 1.1453 ile 1985 yilindan beri en diistk seviyesini gérdd. USD'nin kiresel piyasalardaki deder kazaniminin
disinda GBP kaynakli baskilar var. ingiltere, G10 tlkeleri arasinda en kétd cari islemler dengesi/GSYH oranina sahip ve yatirmeilar Glke
ekonomisinin gérinime dair endiseli. Piyasalar sakinlesmedidi muddetce GBP/USD paritesinde 1.10 seviyesi artik goéz ardi
edilmeyebilir.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 579 baz puan ile 2018 yilinin Eyldl ayindan beri en yiiksek seviyesine ¢ikti.

TCMB'nin Sali giinkd énlemlerinin ardindan din de hikimet &nlem paketini agikladi. Bu sabah USD/TRY kuru 6.52 seviyesini gordd.
USD/TRY kurunun 6.50 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagi énemli. Kurda direng olarak 6.55 seviyesini izliyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.4850-6.4600-6.4300 Direng: 6.5300-6.5500-6.5700

EURUSD igin Destek: 1.0850-1.0800-1.0760  Direng: 1.0900-1.0930-1.0960

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %1.4 gerileyen BIST-100 endeksinde 84,800, 83,000 ve 81,900 puan destek; 87,000, 88,000 ve 89,300 puan ise direng
seviyeleri.

Altin piyasasinda da oynaklik dikkat ¢ekerken, bu sabah US$ 1,481 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,465 ve US$ 1,451 destek;
US$ 1,497 ve US$ 1,528 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(18/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.66
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.74

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.65
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
19 Mart Persembe
A.B.D. 15:30 Mart ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinim - 8.0 36.7
15:30 issizlik maagi bagvurular (bin kisi) - 220 211
Almanya 12:00 Mart ay Ifo is Diinyasi - - 96.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



