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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
Seviye deg|§;/m
e Hazine Mustesarligi bugiin 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak (%)
PR - . . e L USD/TRY 5.4659 0.37
2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek. Gun i¢inde 10 EUR/TRY 6.1972 0.44
yillik tahvilin bilesik faizinin %16.10 seviyesinden fazla uzaklagmayacagini EUR/USD 1.1336 0.10
dustindyoruz. Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
. Bir glin 6nceki kapanis 17.78 18.56
Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.110
e Almanya’da Mart ayi ZEW endeksi ve A.B.D.'de Ocak ay fabrika siparisleri MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
oo o . . L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
ve dayanikli mal siparigleri verileri takip edilecek. EUR/USD paritesinde MB O/N borc verme faizi (%) 2550
1.1325 seviyesi destek, 1.1365 seviyesiise ilk direnc olarak izlenebilir. GUn MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
icinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 5.4550 desteginin Uzerinde Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
kalabilecegini dustiniyoruz. 5.48 direncinin de test edilme ihtimalini géz GOk YBY*
éninde bulunduruyoruz. ingiltere’de Avam Kamarasi Bagkani Bercow, Kapanig Degisim | Degisim
hikimetin AB ile varilan Brexit anlasmasini hicbir degisiklik yagpmadan 3. (%) (%)
, N . BIST-100** 104,594.66 1.25 14.60
kez Parlamento’da oglatamagoci}glrjl acikladr. CfBP/USD. . paritesinde BIST-30 131.501.10 147 501
1.3240 destek, 1.3290-1.3300 araligi direng olarak séylenebilir. BIST Bankacilk | 144 648.82 364 2286
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,299.19 0.98 8.49
XETRA DAX 11,657.06 -0.25 10.40
e BIST-100 endeksinde 104,200, 103,800 ve 103,500 puan destek; 104,900, Dow Jones 25,914.10 0.25 11.09
105,300 ve 105,900 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,832.94 0.37 13.01
Altin 1,303.45 0.18 1.62
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.29, 2018 sonu degeri 6.34.
¢ Bu sabah US$ 1,306 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06, 2018 sonu
1,298 destek, US$ 1,311 ve US$ 1,314 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Ocak ayi fabrika siparisleri - 0.3 0.1
Almanya 13:00 Mart ayr ZEW mevcut durum endeksi - 13.0 15.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi bugin 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Hazine gelecek hafta dizenleyecedi iki tahvil ihalesiyle de Mart ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak. Hazine bu ayki 15.3
milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik dizenleyedi dort ihale ile 14.5 milyar TL'lik bor¢lanma yapmayr planliyor. Hazine'nin ihalelerde
talep agisindan sikinti yasamasini beklemiyoruz.

GUn iginde yurt iginde 2 yillik tahvilin bilesik faizinde asagida %18.50 seviyesinin test edilebilecedini dustiniyoruz. 10 yilik tahvilin
bilesik faizinin ise %16.10 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distiniyoruz.

Buglin baslayacak ve yarin sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde A.B.D. tahvil faizleri dar bant araliginda hareket etti. Din
%2.6010'dan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.60 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1350, USD/TRY kuru 5.4710, sepet ise 5.8410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in yarin sonuclanacak toplantisinda glvercinvari bir tutum belirleyecedi distincesi USD’nin gliclenmesinin éntine gegiyor. Yarin
sonuclanacak Fed toplantisinda faiz degisimi olmayacagr buytik dlgtide fiyatlanmis durumda. Piyasanin odaklanacadi konu basliklar
ise Fed ekonomistlerinin biytume ve enflasyon tahminlerindeki olasi glincellemeler ve Fed yetkililerinin her yil sonlari itibariyla Fed
faiz oraninin kag olacagini gosteren “nokta grafik” olacak. Gun ortasinda Almanya’da agiklanacak Mart ayi ZEW endeksi ve 6gleden
sonra A.B.D."de yayimlanacak Ocak ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri takip edilecek. Bugiin EUR/USD paritesinde
1.1325 seviyesi destek, 1.1365 seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.

GUn icinde USD/TRY kurunun agirlikli olarak 5.4550 desteginin tzerinde kalabilecegini dustintyoruz. 5.48 direncinin de test edilme
ihtimalini géz 6ntinde bulunduruyoruz.

ingiltere’de Avam Kamarasi Baskani Bercow, hikimetin AB ile varilan Brexit anlagsmasini higbir degisiklik yapmadan 3. kez
Parlamento’da oylatamayacagini agikladi. Gerekge olarak Bercow, Parlamento’nun iki kez reddettigi bir anlasmayr yeniden
oylatmanin saygisizlik anlamina gelecedini gésterdi. Brexit Bakan Yardimaisi Kwarteng, hiikiimet olarak AB'den slrecin ertelenmesi
talebinde bulunacaklarini belitti. AB liderlerinin Brexit'in ertelenmesi konusunda 21-22 Mart'taki zirvede bir karar vermekten kagina-
bilecekleri yorumlari basinda yer almakta. GBP/USD paritesinde 1.3240 destek, 1.3290-1.3300 araligi da direng olarak sdylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.4550-5.4400-5.4260 Direng: 5.4800-5.4875-5.5000

EURUSD icin Destek: 1.1325-1.1300-1.1285 Direng: 1.1360-1.1385-1.1415

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.25 artarak 104,594.66 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 104,200, 103,800 ve 103,500 puan destek; 104,900, 105,300
ve 105,900 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,306 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302 ve US$ 1,298 destek, US$ 1,311 ve US$ 1,314 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(18/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.34 9.24 7.29

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.39 9.99 9.39

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.15 2.14 212

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.49 13.90 14.37

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
19 Mart Sali
A.B.D. 17:00 Ocak ayi fabrika siparisleri - 0.3 0.1
17:00 Ocak ayi dayanikli mal siparigleri - 0.4 0.4
- iki giin stirecek olan Fed toplantisi basliyor.
Almanya 13:00 Mart ayi ZEW mevcut durum endeksi - 13.0 15.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



