Tahvil:

o Enflasyondaki katilik, yukselen cari acik, Moody's'in not indirimi ve
jeopolitik/siyasi haber akisi nedeniyle son 10 is ginu icinde yurt i¢i tahvil
faizlerinde yaklasik 83 baz puanlik ytkselis yasanirken, yatinmeilarin
yukselen faiz ortaminda yarinki ihalelere gosterecedi talep énemli olacak.
Hazine'nin yarinki ihalelerde borclanma maliyetinin artmasini bekliyoruz,
ancak ihalelerde talep sikintisi yasamayacagini distintiyoruz.

e 10 yillik tahvilin bilesik faizinde yukarida %13 ve 21 Kasim'da zirve
kapanisini yaptigi %13.18 seviyeleri 6nemli.

e Hazine, 2 yil vadeli altin tahvili icin 26 Mart-20 Nisan déneminde talep
toplayacadini agikladi. Yillik getiri orani %2.4 olacak.

Déviz:
e EUR/USD paritesinin gun icinde 1.2210 desteginin Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. 1.23 ise ilk direng olarak séylenebilir.

o Kiresel gelismeleri ve jeopolitik haber akigini izleyen USD/TRY kurunda
3.90 ana destek, 3.95 ise ilk 6nemli direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,800, 116,500 ve 116,000 puan destek; 117,850,
118,400 ve 118,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu US$
1,306 ve US$ 1,300 destek; US$ 1,315 ve US$ 1,322 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:40 Fed’'den Bostic’in konusmasi
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ay dis ticaret dengesi (€ milyar)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9186 0.62
EUR/TRY 48121 0.33
EUR/USD 1.2287 -0.14
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.48 13.93
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.997
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 117,216.28 0.01 1.63
BIST-30 143,761.08 -0.04 1.16
BIST Bankacilik | 175,141.15 -0.27 2.20
FTSE 100 EOD 7,164.14 0.34 -6.81
XETRA DAX 12,389.58 0.36 -4.09
Dow Jones 24,946.51 0.29 0.44
S&P 500 2,752.01 0.17 2.94
Altin 1,313.00 -0.22 0.78
*Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mistesarlidi bu hafta dizenleyecedi iki ihale ile aylik i¢ borglanma
programini tamamlayacak. Hazine yarin, 2 yillik gdsterge tahvilin yeniden
ihracini ve yeni 10 yillik tahvilin ihracini gergeklestirecek. Bu ayki 6.6
milyar TL'lik i¢ borclanma 6ngoéridsine ulasmasi i¢in Hazine'nin yarinki
ihalelerde toplam 3.77 milyar TL'lik satis gerceklestirmesi gerekiyor.

Enflasyondaki katilik, ytkselen cari aclk, Moody's'in not indirimi ve
jeopolitik/siyasi haber akisi nedeniyle son 10 is giiny i¢inde yurt ici tahvil
faizlerinde yaklasik 83 baz puanlik ytkselis yasanirken, yatinmcilarin
yukselen faiz ortaminda ihalelere gosterecedi talep ©nemli olacak.
Hazine'nin yarinki ihalelerde bor¢lanma maliyetinin artmasini bekliyoruz,
ancak ihalelerde talep sikintisi yasamayacagini distintyoruz.

10 yilik tahvilin bilesik faizinde yukarda %13 ve 21 Kasim'da zirve
kapanisini yaptigi %13.18 seviyeleri nemli.

Cuma guinl %2.8480 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
bu sabah %2.8540 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta yurt icinde Hazine ihaleleri ve jeopolitik haber akisi takip edilecek.
Yurt disinda ise A.B.D."de Carsamba aksami sonuclanacak Fed toplantisi,
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bilesik faiz (%) / kapanig degisim
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Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

Persembe guink ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ve 22-23 Mart'taki AB Liderler Zirvesi 6nemli olacak.
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Hazine Mustesarlidi, 2 yil vadeli altin tahvili igin 26 Mart-20 Nisan déneminde talep toplayacagini acikladl. Yillik getiri orani %2.4 olacak.

ilk ihracini gecen sene gerceklestiren Hazine, altin tahvili finansman araglarinin cesitlendirilmesi ve yastik altinda bulunan altinlarin

ekonomiye kazandirilmasi amaci tasiyor.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2263, USD/TRY kuru 3.9350, sepet ise 4.3817 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmi yapilacadi beklentisi timdayle
fiyatlanmis durumda. Bu nedenle odak noktasi, Fed yetkililerinin yilsonlari
itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olusacagina dair beklentilerini
gosteren “nokta grafik"te olacak. Yetkililerin bu yil icin 3 defa faiz artirnmi
beklentisini 4'e yukseltip yukseltmeyecedi merak ediliyor. Aralik ayindaki
nokta grafikte, 16 Fed tyesinin sadece 4 tanesi 2018 yilinda 4 faiz artirimi
bekliyordu. Dolayisiyla medyan beklentinin ytkselebilmesi i¢in bu tyelere
4-5 Giyenin daha katilmasi gerekiyor.

Gekirdek enflasyonun hedefe geri gelmekte oldugu ve ekonominin guglu

Doviz kurlar

15/03/2018 16/03/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

performans sergilemeyi stirdirdtgu dikkate alindiginda, ING olarak bu yil Fed'in 4 defa faiz artinrmina gidecegini distintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.

@ ad


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

G20 toplantisi da bu hafta piyasalarin odaklanacagr énemli gtindem maddelerinden birisi olacak. Zirvede, Brexit gegis anlasmasina
yonelik isaretler aranacak, ayrica ticarette korumacilik ile ilgili séylemlerin de G20 glindeminde olmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinin giin iginde 1.2210 destedinin tzerinde kalmasini bekliyoruz. 1.23 ise ilk direng olarak sdylenebilir.
Kuresel gelismeleri ve jeopolitik haber akisiniizleyen USD/TRY kurunda 3.90 ana destek, 3.95 ise ilk énemli direng.
USDTRY icin Destek: 3.9150-3.9095-3.8980 Direng: 3.9350-3.9450-3.9500

EURUSD icin Destek: 1.2210-1.2185-1.2165 Direng: 1.2300-1.2325-1.2365

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gund yatay kapanarak 117,216.28 puandan gind tamamlayan BIST- 15/03/2018  16/03/2018
100 endeksinde 116,800, 116,500 ve 116,000 puan destek; 117,850, 118,400
ve 118,800 puan ise direng seviyeleri.

degisim

Bu sabah US$ 1,310 seviyesindeki altinin ons fiyatinda 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,306 seviyesi ve US$ 1,300 destek; US$
1,315 ve US$ 1,322 seviyeleri ise direng.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
19 Mart Pazartesi
A.B.D. 16:40 Fed’den Bostic’in konusmasi
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) - - 23756.6
20 Mart Sali
Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 13 Kasim 2019 ve 8 Mart 2028 vadeli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
10:0 Mart ay! tiketici guiveni - - 72.25
Euro Bolgesi 18:00 Mart ay! tiketici guiveni 0 0 0.1
Almanya 13:00 Mart ayl ZEW Anketi 14 13 17.8
ingiltere 12:30 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.8 0.5/2.8 -0.5/3
21 Mart Garsamba
A.B.D. 17:00 Subat ayi konut satislar - 5.40 5.38
21:00 FOMC faiz karari (st bant) 1.75 1.75 1.50
ingiltere 12:30 Ocak ayi ILO issizlik orani (3 aylk ort.) 4.4 - 4.4
22 Mart Pergsembe
Turkiye 14:30 Mart ayi reel sektor gliven endeksi - - 110.8
A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 225 226
Euro Bélgesi 12:00 Mart ay1 Markit PMI imalat 58.2 58.6
Mart ay1 Markit PMI hizmetler 56.0 56.2
Mart ay1 Markit PMI birlesik 56.8 57.1
ECB Ekonomik Biilten’i yayimlayacak.
AB liderleri Briiksel'de toplanacak (23 Mart'ta da devam edecek).
Almanya 12:00 Mart ayi Ifo is diinyasi gérinimu 114.8 - 115.4
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 - 0.5
23 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ay1 dayanikli mal siparigleri - 1.7 -3.6
17:00 Subat ayi yeni konut satiglari (aylik %) - 5.2 -7.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

