Tahvil:

e (Cin'in A.B.D. ile bir ticaret anlasmasi yapilmasi konusunda karamsar
oldugunu belirten ve bir hikimet kaynadina dayandinlan rapor
sonrasinda A.B.D. tahvillerinde alim gérdildd. Bugiin A.B.D."de Ekim auyi
insaat izinleri ve konut baslangiglar verileri yayimlanacak. Konut
verilerinin, Fed'in 11 Aralk'taki toplantisinda faiz  degisikligine
gitmeyecegdi yonindeki goérisleri destekleyecegini dustniyoruz. A.B.D.
tahvil faizlerinin yoénd agisindan yarin aksam yayimlanacak Fed'in 30
Ekim toplantisina ait tutanaklar da ilgiyle takip edilecek.

Doviz:

e Bugin A.B.D.'de agiklanacak konut verileri disinda 6ne c¢ikan bir veri
bulunmuyor. EUR/USD paritesinin giin icinde 1.1040 destedinin tzerinde
kalacagini dustindyoruz. Yakin olmakla birlikte 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1090 seviyesi ise ilk 6nemli diren¢ olarak
soylenebilir. USD/TRY kurunda 5.7130 seviyesi destek olarak izlenebilir.
Onemsedigimiz direnc ise 5.75 seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,500, 105,900 ve 105,270 puan destek; 107,220,
107,900 ve 108,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Bu sabah US$ 1,472 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,467 ve US$
1,462 destek; US$ 1,480 ve US$ 1,486 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

19.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.7328 -0.20
EUR/TRY 6.3547 0.06
EUR/USD 1.1070 0.18
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.69

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 106,846.18 1.39 17.07
BIST-30 131,848.24 1.40 15.31
BIST Bankacilik | 150,628.71 1.63 27.94
FTSE 100 EOD 7,307.70 0.07 8.61
XETRA DAX 13,207.01 -0.26 25.08
Dow Jones 28,036.22 0.11 20.19
S&P 500 3,122.03 0.05 24.54
Altin 1,470.75 0.25 14.66
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.26, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:30 Ekim ayr insaat izinleri (aylik %)
17:30 Ekim ayr konut baslangiglari (bin kisi)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-0.4 -0.8 2.4
1320 1320 1256

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'in A.B.D. ile bir ticaret anlasmasi yapilmasi konusunda karamsar oldugunu belirten ve bir hikiimet kaynagina dayandirilan rapor
sonrasinda A.B.D. tahvillerinde alim gérdlda.

Din %1.8340'tan %1.8080'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.81 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar ticaret anlagmasina iliskin haber akisina duyarli kalmaya devam ederken, konu hakkinda netlik olmasa da bir anlagsmanin
imzalanacagina ydnelik Gmitlerin genel olarak korundugu séylenebilir.

Bugiin A.B.D."de Ekim ayi insaat izinleri ve konut baslangiclari verileri yayimlanacak. Konut verilerinin, Fed'in 11 Aralik'taki toplantisinda
faiz degisikligine gitmeyecedi yonindeki gorusleri destekleyecedini distintyoruz.

A.B.D. tahvil faizlerinin yént agisindan yarin aksam yayimlanacak Fed'in 30 Ekim toplantisina ait tutanaklar da ilgiyle takip edilecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 5.7310, sepet ise 6.0415 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.-Cin arasinda bir ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanacagina dair beklentileri sorgulatan rapor sonrasinda (Cin'in A.B.D.
ile bir ticaret anlasmasi yapilmasi konusunda karamsar oldugunu belirten rapor) USD deger kaybetti.

Buglin A.B.D.de agiklanacak konut verileri disinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

EUR/USD paritesinin gin icinde 1.1040 desteginin Uzerinde kalacagini distindyoruz. Yakin olmakla birlikte 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1090 seviyesi ise ilk dnemli direng olarak séylenebilir.

USD/TRY kurunda 5.7130 seviyesi destek olarak izlenebilir. Onemsedigimiz direng ise 5.75 seviyesi.
USDTRY icin Destek: 5.7130-5.7100-5.7000  Direng: 5.7410-5.7500-5.7650

EURUSD igin Destek: 1.1040-1.1015-1.0985  Direng: 1.1090-1.1125-1.1140

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %1.4 yikselerek 106,846.18 puandan guint tamamlayan BIST-100 endeksinde 106,500, 105,900 ve 105,270 puan destek;
107,220, 107,900 ve 108,500 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasinda bir ticaret anlagsmasi imzalanacagina dair stpheler altinin ons fiyatinin yikselmesine neden oldu. Bu sabah US$
1,472 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,467 ve US$ 1,462 destek; US$ 1,480 ve US$ 1,486 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(18/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.26

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.009

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.86

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.93

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
19 Kasim Sali
A.B.D. 17:30 Ekim ayi insaat izinleri (aylik %) -0.4 -0.8 -2.4
17:30 Ekim ayr konut baslangiclar (bin kisi) 1320 1320 1256

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



