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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
e ECB Bagkani Draghi'nin dinki konusmasinda, enflasyonun hedefe Seviye (%)
donmemesi halinde muhtemelen yeni faiz indirimleri veya varlik alimlari USD/TRY 5.8225 -0.79
yoluyla para politikasini tekrar gevsetmesi gerekecedgini belirtmesi, Euro EUR/TRY 65267 095
. . . . " EUR/USD 1.1191 -0.23
Bolgesi ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu. Aksamki Fed Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.0172
aciklamalari A.B.D. tahvil faizlerine yoén verecek. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.80

e Fed toplantisindan faiz degisimi karari beklenmiyor. Fed ekonomistlerinin

- . . . T . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
giincel makroekonomik tahminlerinde asagl yénde revizyona gitmesi

beklenirken, Fed Baskani Powell'in basin toplantisindaki aciklamalari da

Ginliik YBY*
ilgiyle takip edilecek. Ancak “nokta grafik”in piyasa hareketlerine etkisinin Kapanis D:gi;ijm Degigim
daha fazla 6ne ¢ikacagini distuntyoruz. EUR/USD paritesinde 1.1180 (%) (%)
desteginin kinlmasi durumunda 1.1150 destegi dne ¢ikacak. ilk iki direng BIST-100™ 94,218.70 213 3.23

iyesi ise 1.1225'te ve 1.1250'de. USD/TRY kurunda ise 5.8300-5.8155 T30 117.880.85 210 509
sevigestise Licoote ve L. & urunaa ise >. : BIST Bankacilk | 124,848.63 259 6.04
destek aralig, 5.90 ise dnemli direnc olarak séylenebilir. FTSE 100 EOD 7,443.04 117 10.63

Hisse Senedi: XETRA DAX 12,331.75 2.03 16.79
Dow Jones 26,465.54 1.35 13.45

e BIST-100 endeksinde 93,900, 93,500 ve 93,000 puan destek; 94,600, S&P 500 2,917.75 0.97 16.39

95,000 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,346.08 051 4.94

*Yilbasindan bu yana

Altin: **Fiyat/Kazang orani 7.07, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu

e Bu sabah US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,343 ve US$ degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

1,337 destek; US$ 1,350 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (alt bant %) 2.25 2.25 2.25
21:30 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ECB Baskani Draghi'nin dtinkd konusmasinda, enflasyonun hedefe dénmemesi halinde muhtemelen yeni faiz indirimleri veya varlik
alimlari yoluyla para politikasini tekrar gevsetmesi gerekecedgini belirtmesi, Euro Bélgesi ve A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden
oldu. Din Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi -%0.256 seviyesinden -%0.329 seviyesine gerilerken, yeni rekor dustik seviyesini gordu.
Fransa'nin 10 yillik tahvil faizi de ilk defa negatif bélgeye indi. A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi de diin %2.0860'tan %2.0580'e indikten
sonra bu sabah %?2.06 seviyesinde bulunuyor.

Aksamki Fed agiklamalari A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1196, USD/TRY kuru 5.8620, sepet ise 6.2140 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisindan faiz degisimi karari beklenmiyor. Ancak aciklama metninde yer alan bazi ifadelerde
degisiklige gidilerek 6nimuzdeki donem icin faiz indirimi sinyali verilmesi bekleniyor. GUntin en merakla takip edilecek kismi ise, Fed
yetkililerinin yil sonlari itibariyla faiz beklentilerini yansitan “nokta grafik” olacak. Mart ayindaki nokta grafikte, Fed yetkilileri bu yiligin
faiz degisimi 6Gngérmemis, 2020 yilinda bir defa faiz artirnmi olacagr tahminini yapmisti.

ING olarak dustincemiz; nokta grafikte bu yiligin 2 defa faiz indirimi beklentisinin yer alacagi yéniinde. Piyasalar da bu yil en az 2 defa
faiz indirimini fiyatlamakta.

Fed ekonomistlerinin gtincel makroekonomik tahminlerinde asagi yénde revizyona gitmesi beklenirken, Fed Baskani Powell'in basin
toplantisindaki agiklamalari da ilgiyle takip edilecek. Ancak “nokta grafik”in piyasa hareketlerine etkisinin daha fazla éne ¢ikacagini
dustnuyoruz.

EUR/USD paritesinde 1.1180 desteginin kinlmasi durumunda 1.1150 destegi 6ne ¢ikacak. ilk iki direng ise 1.1225'te ve 1.1250'de.
USD/TRY kurunda ise 5.8300-5.8155 destek araligi, 5.90 ise 6nemli direnc olarak séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.8300-5.8155-5.8000 Direng: 5.8780-5.9000-5.9150

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1150-1.1130 Direng: 1.1225-1.1250-1.1270

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %2.13 artarak glint 94,218.70 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 93,900, 93,500 ve 93,000 puan destek; 94,600, 95,000 ve
95,400 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati, aksamki Fed agiklamalarina gére yén bulacak. Bu sabah US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,343 ve
US$ 1,337 destek; US$ 1,350 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(18/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
19 Haziran Carsamba
A.B.D. 21:00 Fed faiz karar (alt bant %) 2.25 2.25 2.25
21:30 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



