Tahvil:

e Hazine, buglin dizenleyecedi 3 tahvil ihalesi ile Haziran ayr i¢ bor¢lanma
programini tamamlayacak. ihalelerde olusacak faizin yani sira ihalelere
gelecek talep de yakindan izlenecek. Son 2 ayda iki yillik ve 10 yillik tahvil-
lerin bilesik faizi sirasiyla 490 baz puan ve 417 baz puan artarak %19.12'ye
ve %16.89'a yukseldi. Ayni dsnemde TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama
maliyeti de yaklasik 500 baz puan artarak %17.77 oldu.

e Trump'in, Cin'in misilleme yapmasi halinde %10 ek gimrik vergisi
uygulanacak US$ 200 milyarlik Cin menseli Grtnd belirlemesi direktifini
verdigini agiklamasi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin artmasina neden oldu.

Doviz:

e Bir taraftan ticaret savaslari konusu takip edilirken, diger taraftan da saat
11:00'de ECB Baskani Draghi'nin yapacadi konusma izlenecek. EUR/USD
paritesinde 1.1580-1.1565 araligi destek, 1.1650 ise direng olarak 6ne
cikiyor.

e USD/TRY kurunda ilk destek olarak 4.7360't sbyleyebiliriz. Direng olarak ise
4.76 seviyesinin kritik oldugunu dstntyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 92,700, 92,000 ve 91,700 puan destek; 93,450,
94,250 ve 94,550 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278, US$ 1,275 ve US$
1,267 destek, US$ 1,284, US$ 1,287 ve US$ 1,293 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.7061 -0.63
EUR/TRY 5.4654 -0.47
EUR/USD 1.1624 0.15
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gin 6nceki kapanis 18.58 19.44
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.550
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.77
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 93,043.28 -1.58 -19.33
BIST-30 114,197.46 -1.85 -19.64
BIST Bankacilik | 128,758.79 -1.24 -24.87
FTSE 100 EOD 7,631.33 -0.03 -0.73
XETRA DAX 12,834.11 -1.36 -0.65
Dow Jones 24,987.47 -0.41 0.60
S&P 500 2,773.75 -0.21 3.75
Altin 1,277.91 -0.09 -1.91
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 13 Kasim 2019 vadeli, 5 Haziran 2024 vadeli ve 8 Mart 2028 vadeli tahvilleri yeniden ihra¢ edecek.
A.B.D. 15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %) 1.9 -3.7
Euro Boélgesi 11:00 ECB Baskani Draghi Sintra’da konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Son 2 ayda iki yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizi sirasiyla 490 baz puan
ve 417 baz puan artarak %19.12'ye ve %16.89'a yukseldi. Ayni dénemde
TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti de yaklasik 500 baz puan
artarak %17.77 oldu.

Hazine Mustesarligi buglin dizenleyecedi 3 tahvil ihalesi ile Haziran ayi ig
borclanma programini tamamlayacak. 13 Kasim 2019 vadeli sabit
kuponlu, 5 Haziran 2024 vadeli dedisken kuponlu ve 8 Mart 2028 vadeli
sabit kuponlu tahviller yeniden ihracg edilecek. ihalelerde olusacak faizin
yani sira ihalelere gelecek talep de yakindan izlenecek. Hazine bu ayki
14.3 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 15.7 milyar TL'lik ig
borclanma yapmayi planliyor.

Gegen hafta A.B.D. Baskani Trump'in, Cin'den ithal edilen bazi trtinlere
US$ 50 milyarlik gimruk vergisi getirilecegdi agiklamasinin ardindan Ginli
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Kaynak: Reuters

yetkililer de misilleme yapmada gecikmedi. A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu cekisme, yatinmcilarin givenilir liman olarak
gordukleri A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede de pay sahibiydi. Gegen hafta ortasinda %3.01 seviyesine kadar yukselen A.B.D.’nin
10 yilik tahvil faizi, Cuma ginl %2.9370 seviyesinden kapandiktan sonra diin gerilemeye devam ederek giint %2.9169 seviyesinden
tamamladi.

A.B.D. Baskani Trump'in, Cin'in misilleme yapmasi halinde %10 ek giimriik vergisi uygulanacak US$ 200 milyarlik Cin menseli Grind
belirlemesi direktifini verdigini aciklamasi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin artmasina neden olurken, bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi %2.87 seviyesine geriledi.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1605, USD/TRY kuru 4.7390, sepet ise 5.1180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Bagkani Trump'in, Cin'in misilleme yapmasi halinde %10 ek gumrik [y
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Kaynak: Reuters

direktifini verdigini aciklamasi, USD'nin JPY ve CHF karsisinda dedger
kaybetmesine neden oldu. USD, gelismekte olan dlke para birimleri
karsisinda ise gtictint koruyor.

Gegen haftaki toplantisinda ECB'nin verdidi, 2019 yilinin Eylal ayindan 6nce
bir faiz artinrmina gitme olasiligi azaltan mesaj nedeniyle EUR baski altinda

D) adas

kalmay! sdrddrdyor. Almanya’daki midlteci konusundaki tartismalar da
EUR Uzerinde baski yaratan bir diger unsurdu.

Bir taraftan ticaret savaslari konusu takip edilirken, diger taraftan da saat 11:00'de ECB Baskani Draghi'nin yapacagi konusma
izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.1580-1.1565 araligi destek, 1.1650 ise direng olarak 6ne gikiyor.

USD/TRY kurunda ilk destek olarak 4.7360' séyleyebiliriz. Direng olarak ise 4.76 seviyesinin kritik oldugunu distintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.7360-4.7200-4.7000  Direng: 4.7600-4.7800-4.8000

EURUSD icin Destek: 1.1580-1.1565-1.1535 Direng: 1.1635-1.1650-1.1685

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din BIST-100 endeksi %1.58 gerileyerek glnu 93,043.28 puandan 15/06/2018  18/06/2018 degisim
tamamladi. BIST-100 endeksinde 92,700, 92,000 ve 91,700 puan destek; [jisilo)

93,450, 94,250 ve 94,550 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
USD’nin guclu olusunun, A.B.D. ve Cin arasindaki ticaret konulu anlasmazligin
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MSCI TR
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Kaynak: Reuters

altinin ons fiyatina verdigi destedi kismen dengeledigi gorltyor. Bu sabah
US$ 1,280 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278, US$ 1,275 ve US$
1,267 destek, US$ 1,284, US$ 1,287 ve US$ 1,293 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi
19 Haziran Sal
Turkiye - Hazine, 13 Kasim 2019 vadeli, 5 Haziran 2024 vadeli ve 8 Mart 2028 vadeli tahvilleri yeniden ihrac¢ edecek.
A.B.D. 15:30 Mayis ayi konut baslangiclar (aylik %) - 1.9 -3.7
15:30 Mayis ayi insaat izinleri - -1.0 -0.9
Euro Bolgesi 11:00 ECB Baskani Draghi Sintra’da konusacak.
11:30 ECB’den Praet, Sintra’da bir panele bagkanlk edecek.
14:00 ECB’den Lane ve Fed'den Bullard, Sintra’da konusacak.
20 Haziran Carsamba
A.B.D. 17:00 Mayis ayi ikinci el konut satislari (aylik %) - 1.1 -2.5
21 Haziran Pergsembe
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 220 218
15:30 Haziran ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Goériniimii - 29 34.4
Euro Bolgesi 17:00 Haziran ayi tuketici gliveni 0.3 0.0 0.2
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
22 Haziran Cuma
A.B.D. 16:45 Haziran ay1 Markit PMI imalat - 56.1 56.4
16:45 Haziran ayi Markit PMI hizmetler - 56.5 56.8
16:45 Haziran ay1 Markit PMI birlesik - - 56.6
Euro Bélgesi 11:00 Haziran ay1 Markit PMI imalat 55.7 55.0 55.5
11:00 Haziran ay1 Markit PMI hizmetler 54.1 53.8 53.8
11:00 Haziran ay1 Markit PMI birlesik 54.4 53.9 54.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

