Tahvil:

e FOMC, faiz oranini 50 baz puan dustrerek %%4.75-%5.00 araligina indirdi.
ilk tepki olarak USD deger kaybetti, ons altin rekor seviyesini gérdd, hisse
senedi piyasalar yukseldi. Ancak Baskan Powell'in, politika yapicilarin
faiz oranlarini  agresif sekilde dusirmek igcin acele etmediklerini
sdylemesi sonrasinda USD deder kazandi, ons altin ve hisse senedi
piyasalari geriledi, A.B.D./nin 10 yllik tahvil faizi ytkseldi. Karar
oncesinde %3.65 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah
%3.59 seviyesinde. Karar dncesinde %3.6850 seviyesindeki A.B.D.'nin 2
yillik tahvil faizi ise bu sabah %3.69 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e A.B.D.'de Philly Fed is Diinyasi Géranumd, haftalik issizlik maagi bagvuru-
lar, Oncl Endeks ve ikinci el konut satislar agiklanacak. ECB yetkilileri
konusacak. BoE'nin bugln politika faizini %5.00'te tutmasi bekleniyor.
EUR/USD paritesinde 1.1130, 1.1115 ve 1.1095 seviyeleri destek; 1.1155,
1.1190 ve 1.1220 seviyeleri direng. Bugiin TCMB PPK'nin %50 olan
politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 34.06, 34.02 ve
33.98 seviyeleri destek; 34.11, 34.14 ve 34.18 seviyeleri de direng

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde, 9,769, 9,685 ve 9,612 seviyeleri destek; 9,894, 9,950
ve 10,040 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,582 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,570, US$ 2,559, US$ 2,552
seviyeleri destek; US$ 2,587, US$ 2,600 ve US$ 2,613 seviyeleri direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 34.0687 -0.03
EUR/TRY 37.8766 0.01
EUR/USD 1.1118 0.04
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,774.49 0.17 30.85
BIST-30 10,809.49 0.55 34.77
BIST Bankacilik 13,625.14 1.05 56.30
FTSE 100 EOD 8,253.68 -0.68 6.73
XETRA DAX 18,711.49 -0.08 11.70
Dow Jones 41,503.10 -0.25 10.12
S&P 500 5,618.26 -0.29 17.79
Altin 2,558.80 -0.42 24.06
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.56 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.33 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TS)  Veri/gelisme

Turkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%)

A.B.D. 15.30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000)
17.00 Agustos ayi Onci Endeks

ingiltere 14.00 BoE faiz karari (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi
50.00 50.00

- 230

- -0.3

5.00 5.00

Onceki veri
50.00

230

-0.6

5.00
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, faiz oranini 50 baz puan dustrerek %4.75-%5.00 araligina indirdi. Karar 6ncesinde swap
piyasalari 50 baz puanlik indirim yapilacagina %57 olasilik veriyordu. Ancak ekonomistler, 25 baz puanlik indirim bekliyordu
(ekonomik buytumenin %2.5-3, enflasyonun dismekle birlikte hedefin tzerinde kaldigy, issizlik oraninin distik oldugu bir ortamda
olundugu i¢in daha temkinli hareket edecegi distnuliyordu).

Belli ki FOMC, enflasyonda nispeten rahat oldugu bir dénemde istihdamdaki potansiyel zayifigi g6z 6ntinde bulundurarak faizde hizli
sekilde notr seviyeye ulasmak istemekte. Karar 1'e karsi 11 oy ile alindi (Bowman 25 baz puanlik indirim yéniinde oy verdi).

Fed projeksiyonlari, 2024 yilinin kalaninda 50 baz puan, 2025 yilinda 100 baz puan ve 2026 yilinda 50 baz puan daha indirimi isaret
ediyor.

50 bp'lik faiz indiriminin ve tahminlerin agiklanmasinin ardindan ilk tepki olarak USD deder kaybetti, ons altin rekor seviyesini gérdd,
hisse senedi piyasalari yukseldi. Ancak Baskan Powell'in basin toplantisindaki konusmasinda, politika yapicilarin faiz oranlarini
agresif sekilde dustrmek icin acele etmediklerini belirtmesi sonrasinda USD deder kazandi, ons altin ve hisse senedi piyasalari
geriledi, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi yukseldi.

Fed karar &ncesinde %3.65 seviyesindeki A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %3.59 seviyesinde. Karar
dncesinde %3.6850 seviyesindeki A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi ise buglin %3.69 seviyesinde.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1150, USD/TRY kuru 34.0900, sepet ise 36.0332 seviyesinde bulunuyor.

FOMC kararinin ve tahminlerdeki glncellemelerin ardindan ilk tepki olarak USD deger kaybetti. Ancak Baskan Powell'in, politika
yapicilarin faiz oranlarini agresif sekilde distrmek icin acele etmediklerini belirtmesi sonrasinda USD deger kazandi (Karar éncesinde
1.1123 seviyesindeki EUR/USD paritesi, karar sonrasinda 1.1189'a kadar yukselmisti, bu sabah 1.1150'de).

Bugiin A.B.D.'de Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimda, haftalik issizlik maasi bagvurulan, Oncti Endeks ve ikinci el konut satislari
aciklanacak. ECB'den Panetta, Nagel ve Schnabel konusacak. BoE'nin bugtnki toplantisinda %5.00 olan politika faizini sabit tutmasi
bekleniyor. BoE tarafinda bugtin agiklanacak niceliksel sikilastirma planlarina odaklanilacak. Fikir birligi muhtemelen bilango
kacultme hizinin ayni kalmasi yéniinde olacak (6ntimuzdeki yil 100 milyar sterlin).

EUR/USD paritesinde 1.1130, 1.1115 ve 1.1095 seviyeleri destek; 1.1155, 1.1190 ve 1.1220 seviyeleri de direng.

Buglnkd toplantisinda TCMB PPK’'nin %50 olan politika faizini sabit tutmasi bekleniyor. Ana odak, TCMB'nin aciklama metnindeki
iletisimi olacak. Bu sabah Tdrkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 259 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 34.06, 34.02 ve 33.98 seviyeleri destek; 34.11, 34.14 ve 34.18 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 34.0600-34.0200-33.9800 Direnc: 34.1100-34.1400-34.1800

EURUSD icin Destek: 1.1130-1.1115-1.1095 Direng: 1.1155-1.1190-1.1220

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.17 yukselen BIST100 endeksinde, 9,769, 9,685 ve 9,612 seviyeleri destek; 9,894, 9,950 ve 10,040 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

DUn Fed karari éncesinde US$ 2,567 seviyesindeki altinin ons fiyati, karar sonrasinda US$ 2,600 ile yeni zirvesini gordd. Baskan
Powell'in konugmasi sirasinda gerileyen ve bu sabah US$ 2,582 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,570, US$ 2,559, US$ 2,552 seviyeleri
destek; US$ 2,587, US$ 2,600 ve US$ 2,613 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 74.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 72.9 ve US$ 71.6 seviyeleri destek; US$ 75.1 ve US$ 76.7 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 18 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.33
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 10.83
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.13
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 24.11
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

19 Eyliil Persembe

Tarkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%) 50.00 50.00 50.00

A.B.D. 15.30 Eylul ayr Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimu - 0.0 -7.0
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000) - 230 230
17.00 Agustos ayi Oncti Endeks - -0.3 -0.6
17.00 Adustos ay! ikinci el konut satislari - -1.3 1.3

Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Panetta, Nagel (14.30) ve Schnabel konusacak.

ingiltere 14.00 BoE faiz karari (%) 5.00 5.00 5.00

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

