Tahvil:

e Kiresel piyasalarda bu hafta merkez bankalarinin toplantilar éne gikiyor.
GCarsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisinda 75 baz puanlik faiz
artinmi gelecedi fiyatlanirken, 100 baz puanlik artinma ise resesyon
kaygilarini yikseltecedi gerekgesiyle nispeten daha az olasilik taniniyor.
AB.D. tahvil faizleri ytiksek seviyesini korurken, olasi bir resesyon uyarisi
olarak izlenen A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 42
baz puanda bulunuyor. Yurt icinde Hazine, 15 Eyldl 2027 vadeli sabit ve
13 Eylul 2028 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Ddviz:

e Bugin A.B.D.'de Eylul ayr NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak.
ECB'den Guindos, De Cos ve Villeroy konusacak. ingiltere piyasalar ise
Kralige'nin cenaze téreni nedeniyle bugiin kapall. EUR/USD paritesinde
0.9944, 0.9900 ve 0.9864 seviyeleri destek; 1.0034, 1.0074 ve 1.0123
seviyeleri de diren¢ olarak izlenebilir. Persembe ginkd TCMB PPK
toplantisinda %13 olan politika faizinin korunmasi bekleniyor. USD/TRY

kurunda 18.26, 18.23 ve 18.19 seviyeleri destek; 18.31, 18.35 ve 18.40
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 3,318, 3,277 ve 3,251 puan destek; 3,411, 3,445 ve
3,496 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,660 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,654, US$ 1,643, US$
1,625 seviyeleri destek, US$ 1,673, US$ 1,685, US$ 1,695 seviyeleri direnc.

@ Bugiiniin Giindemi

Glinliuk Strateji Notu

19.09.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.2543 -0.05
EUR/TRY 18.2858 0.11
EUR/USD 1.0015 0.16
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 11.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 13.00
MB O/N borg verme faizi (%) 14.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,377.33 0.42 81.81
BIST-30 3,667.90 0.43 81.13
BIST Bankacilik 3,485.43 -4.78 118.42
FTSE 100 7,236.68 -0.62 -2.00
XETRA DAX 12,741.26 -1.66 -19.79
Dow Jones 30,822.42 -0.45 -15.18
S&P 500 3,873.33 -0.72 -18.73
Altin 1,674.94 0.67 -8.39
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.69 (2021 sonu degeri 5.76).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.49 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 15 Eyl 2027 vadeli sabit ve 13 Eyl 2028 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

AB.D. 17:00 Eylal ayr NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 47 49
Euro Bolgesi 12:00 ECB'den Guindos, De Cos (15:00) ve Villeroy (15:45) konugacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Kiresel piyasalarda bu hafta merkez bankalarinin toplantilari 8ne ¢ikiyor. Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisinda 75 baz
puanlik faiz artinmi gelecedi fiyatlanirken, 100 baz puanlik artirima ise resesyon kaygilarini ylkseltecegi gerekgesiyle nispeten daha
az olasilik taniniyor. Bu sabah CME FEDWATCH verilerine gére, FOMC'nin 75 bp'lik artinm yapacagina verilen olasilik %77, 100 bp'lik
artim yapilacagina verilen olasilik ise %23.

A.B.D. tahvil faizleri ytiksek seviyesini korurken, olasi bir resesyon uyarisi olarak izlenen A.B.D."nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri
arasindaki fark 42 baz puanda bulunuyor. Bu sabah 2 yillik tahvil %3.87'de, 10 yillik tahvil %3.45'te bulunuyor.

Yurt icinde bugiin Hazine, 15 Eyldl 2027 vadeli sabit ve 13 Eylal 2028 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. Hazine,
yarin dizenleyecedi 13 ay vadeli kuponsuz bono ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri ile aylik ic bor¢lanma programini
tamamlayacak.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 0.9969, USD/TRY kuru 18.2865, sepet ise 18.2652 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de manset TUFE'deki dustise karsin cekirdek TUFE'de artisin devam etmesi, henlz enflasyonda en yiiksek seviyenin geride
birakilmadigini isaret ederken, FOMC'nin daha agresif faiz artinmlarina gidebilecedini dustncesine de yol agmistl. Bu Carsamba
sonuglanacak FOMC toplantisinda piyasalarin agirlikli olarak olasilik verdigi artirim miktar 75 baz puan olsa da, 100 baz puanlik artirm
olasiigina da yaklasik %23 sans taniniyor. Faiz artirim miktarinin yani sira Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi
seviyede olacagdi tahminini gésteren “nokta cizelge” ve Fed ekonomistlerinin gtincel makro ekonomik tahminleri de merak ediliyor.

Persembe guinkl BoE toplantisinda 50 baz puanlik faiz artinrm bekleniyor.

Bugtin A.B.D.’de Eyliil ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi agiklanacak. ECB'den Guindos, De Cos ve Villeroy konusacak. ingiltere piyasalari
ise Kralige'nin cenaze téreni nedeniyle bugln kapal.

EUR/USD paritesinde 0.9944, 0.9900 ve 0.9864 seviyeleri destek; 1.0034, 1.0074 ve 1.0123 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Persembe guinkii TCMB PPK toplantisinda %13 olan politika faizinin korunmasi bekleniyor (anket sonuglarina gére buyuk élgudeki
katiimcilarin beklentisi sabit kalacagr yéninde).

USD/TRY kurunda 18.26, 18.23 ve 18.19 seviyeleri destek; 18.31, 18.35 ve 18.40 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.2600-18.2300-18.1900 Direng: 18.3100-18.3500-18.4000

EURUSD icin Destek: 0.9944-0.9900-0.9864  Direng: 1.0034-1.0074-1.0123

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Cuma giinU %0.42 artan BIST-100 endeksinde 3,318, 3,277 ve 3,251 puan destek; 3,411, 3,445 ve 3,496 puan ise direng seviyeleri.
FOMC toplantisi dncesinde A.B.D. tahvil faizlerindeki ylksek seyir ve USD'nin glgld durusu, altinin ons fiyati Gzerinde baski yaratmay!

strdarayor. Bu sabah US$ 1,660 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,654, US$ 1,643 ve US$ 1,625 seviyeleri destek, US$ 1,673,
US$ 1,685 ve US$ 1,695 seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 16 Eyldl
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.76 5.69
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.49
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 12.17
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.20
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 27.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

19 Eyliil Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 15 Eyl 2027 vadeli sabit ve 13 Eyl 2028 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Eylal ayt NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 47 49

ingiltere - Kralice’nin cenaze tdreni nedeniyle ingiltere piyasalar tatil.

Euro Bolgesi 12:00 ECB'den Guindos, De Cos (15:00) ve Villeroy (15:45) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirm &nerisi veya herhangi bir yatirrm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu dedildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tlrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngoriler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

