Tahvil:

o Fed, beklenildigi Uzere politika faiz oranini 25 baz puan dustrerek %1.75
ile %2.00 araligina indirdi. FOMC tyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2019
sonunda bulunacadi seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi %1.875,
dolayisiyla bu yil baska faiz indirimi beklenmedigine isaret etti. Fed
Baskani Powell'in faizlerde daha fazla indirime temkinli yaklasmasi, A.B.D.
tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

Doviz:

e Fed toplantisinin ardindan gozler bugtinki BoE toplantisina gevrilecek.
Bugiin ayrica A.B.D.'de Eylul ay Philadelphia Fed is Diinyasi Gorinim,
issizlik maasi basvurulari ve Adustos ayr ikinci el konut satislari
yayimlanacak. EUR/USD paritesinin veriler éncesinde 1.1020 desteginin
Gzerinde kalacagini dustindyoruz. 1.1070 direncinin gugld olmasini

bekliyoruz. USD/TRY kurunun gun iginde agirlikli olarak 5.6640-5.7100
bandinda hareket edecegini distiniyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 101,575, 101,000 ve 100,600 puan destek; 102,300,
102,600 ve 103,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,496 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,489 ve US$
1,482 destek; US$ 1,502 ve US$ 1,512 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6720 -0.42
EUR/TRY 6.2598 -0.77
EUR/USD 1.1029 -0.38
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.25

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 101,930.07 0.48 11.68
BIST-30 126,392.98 0.38 10.54
BIST Bankacilik | 145,299.12 0.20 23.41
FTSE 100 EOD 7,314.05 -0.09 8.71
XETRA DAX 12,389.62 0.14 17.34
Dow Jones 27,147.08 0.13 16.37
S&P 500 3,006.73 0.03 19.94
Altin 1,493.65 -0.57 16.44
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.15, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Eyldl ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Grinimi
15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi)
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislari (aylik %)
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dinku toplantisinda Fed, beklenildigi tizere politika faiz oranini 25 baz puan disurerek %1.75 ile %2.00 araliina indirdi. Karar 3'e karsi
7 oy ile alindi. Béylelikle 2016 yilinin Eylal ayindan beri ilk kez 3 Gyenin aleyhte oyu ile karar alinmis oldu. Esther L. George ve Eric S.
Rosengren faizin sabit kalmasi yoninde, James Bullard ise 50 baz puanlik indirim yapilmasi yéntinde oy kullandi.

Fed, ekstra rezervler icin uygulanan faiz oranini %2.10'dan %1.80’e indirdi. Faiz hedef araliginin Gst siniri ile ekstra rezerv faiz orani
arasindaki fark 15 baz puandan 20 baz puana yukseltildi. Toplanti metninin bir ncekine gore belirgin farklar icermedigini soyleyebiliriz.
Fed, hanehalki harcamalarinin giigli bir oranda arttiginy, is diinyasi sabit yatinmlarinin ve ihracatin zayifladigini belirtti (Onceki toplant
metninde ihracata deginmemisti, is diinyasi sabit yatirmlarinda ise hafif biyime oldugunu séylemisti).

Guncel makroekonomik éngérilere bakildidinda; GSYH biytumesi tahmininin 2019 yili icin %2.1'den %2.2'ye ylkseltilirken (blytime
ile ilgili endiseli olmasina karsin), 2020 icin %2.0 olarak tutuldugu, 2021 igin ise %1.8'den %1.9'a yUkseltildigi gordluyor.

FOMC tyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2019 sonunda bulunacadi seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi (medyan) %1.875,
dolayisiyla bu yil baska faiz indirimi beklenmedigine isaret ediyor. Ancak 17 yetkilinin 7 tanesi yilin kalaninda bir defa daha 25 baz
puanlik faiz indirimi olacagini tahmin ediyor.

Fed Baskani Powell''n faizlerde daha fazla indirime temkinli yaklasmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Din
aciklamalar 6ncesinde %1.74 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalarin ardindan gtind %1.7840'tan kapatti. Bu sabah
da ayni seviyeye yakin bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1046, USD/TRY kuru 5.6890, sepet ise 5.9880 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed acgiklamalari sonrasinda USD sinirli da olsa deger kazandi. Agiklamalar dncesinde 1.1067 seviyesindeki EUR/USD paritesi,
aciklamalar sonrasinda 1.1012'ye kadar geriledikten sonra gtint 1.1029 seviyesinden tamamlad.

Fed toplantisinin ardindan gozler buglink BoE toplantisina gevrilecek.

Bugiin ayrica A.B.D.'de Eylil ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Grinimd, issizlik maasi bagvurulari ve Agustos ayt ikinci el konut satiglar
yayimlanacak.

EUR/USD paritesinin veriler éncesinde 1.1020 desteginin tzerinde kalacagini diisintyoruz. 1.1070 direncinin glglt olmasini bekliyoruz.
USD/TRY kurunun giin i¢inde agirlikli olarak 5.6640-5.7100 bandinda hareket edecegini distnldyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.6640-5.6480-5.6380  Direng: 5.7100-5.7250-5.7390

EURUSD igin Destek: 1.1020-1.0990-1.0960  Direng: 1.1070-1.1100-1.1120

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %0.5'lik artisla giint 101,930.07 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 101,575, 101,000 ve 100,600 puan destek;
102,300, 102,600 ve 103,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,496 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,489 ve US$ 1,482 destek; US$ 1,502 ve US$ 1,512 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(18/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.15
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.59
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi

19 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 Eylil ayr Philadelphia Fed Is Diinyasi Géranimi - 11.0 16.8
15:30 issizlik maagi bagvurulari (bin kisi) - 212 204
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - -0.9 2.5

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

20 Eyliil Cuma

Tarkiye 10:00 Eylal ayr tiketici glveni - - 58.3

Euro Bolgesi 17:00 Eylul ayr tuketici gliveni - -7.1 -7.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



