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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %3.0590 seviyesine yikselmesinde esas Seviye deg'f;/r';
(J
belirleyici, sirketlerin bu haftaki tahvil ihrag¢ tutarinin ytiksek olmasi ve USD/TRY 6.3682 0.87
Fed'den faiz artinmlarinin devaminin gelecegi beklentisiydi. EUR/TRY 7.4485 0.99
EUR/USD 1.1665 -0.15
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
ir giin 6 i 23.99 25.32
o Sterlin, Brexit anlasmasinda ilerleme saglanacagi beklentileriyle birlikte Bir glin 6nceki kapanis
deder k q liderler | q t K daki geli \ Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.116
eger kazandi. AB liderleri toplantisinda Brexit konusundaki gelismeler MB O/N borclanma faizi (%) 5250
GBP Uzerinde belirleyici olacak. GBP/USD paritesinde 1.3165 seviyesi kritik MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
seviye olarak gérilebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda 1.3210 direng MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
seviyesi olarak izlenebilir. Destek seviyeleriise 1.3130 ve 1.3115. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
. L . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
o EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinden fazla uzaklasmasini beklemiyoruz.
Paritede 100 gunltk basit harektli ortalamanin oldugu 1.1666 seviyesi
onemli destek olarak gosterilebilir. Yarin yayimlanacak OVP &ncesinde Giinlik YBY*
TL'de nispeten temkinli bir seyir izlenebilir. Kurun 6.35 seviyesinin hangi Kapanis | Degisim = Degisim
T A _— e (%) (%)
tarafinda kapanis yapacagr 6nemli. Direng olarak 6.40' séyleyebiliriz. BIST-100 94,886.87 0.57 17.73
Hisse Senedi: BIST-30 117,029.98 0.51 -17.65
BIST Bankacilik 98,978.49 0.83 -42.25
e BIST-100 endeksinde, 94,500, 94,000 ve 93,400 puan destek; 95,400, FTSE 100 EOD 7,300.23 -0.03 -5.04
96,000 ve 96,300 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,157.67 0.51 -5.88
Dow Jones 26,246.96 0.71 5.67
Altin: S&P 500 2,904.31 0.54 8.63
e US$ 1,203 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,197 ve US$ 1,193 Altin 1197.61]  -024 -8.07
* Yilbasindan bu yana

destek, US$ 1,208 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agustos ayi konut baslangiglari (aylik %) - 5.7 0.9
ingiltere 11:00 Agustos ayi TUFE (YY %) - 2.4 2.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D./nin Cin'den ithal edilen US$ 200 milyar tutarindaki Grtine 24 Eylul tarihinden itibaren %10 gumrik vergisi uygulanacagini
aciklamasinin ardindan Cin de US$ 60 milyar tutarindaki Urine ayni tarihten itibaren vergi uygulanacagini belirtti. Cin'in agiklamas,
halihazirda ytkselmis olan A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisi biraz daha artirdi.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin diin %3.0 seviyesinden %3.0590 seviyesine yikselmesinde esas belirleyici, sirketlerin bu haftaki tahvil
ihrag tutarinin ytiksek olmasi ve Fed'den bu yil ve gelecek yil faiz artinmlarinin devaminin gelecegdi beklentisiydi.

Bugiin A.B.D.'de Adustos ayi konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri yayimlanacak.

Cuma giinli %18.64 seviyesine gerileyen, ancak Pazartesi giint %19 seviyesine yaklasan yurt igindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, din
de ayni seviyeye yakin hareket etti. Yarin yayimlanacak Orta Vadeli Program (OVP), yurt igi piyasalara yén verecek. OVP dncesinde
piyasalarda temkinli bir seyir gdzlenmesinin sasirtict olmayacagini disiniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1680, USD/TRY kuru 6.3750, sepet ise 6.9140 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Sterlin, Brexit anlasmasinda ilerleme saglanacagr beklentileriyle birlikte deger kazand.

GBP/USD paritesi bu sabah 1.3176 ile 100 gunluk basit hareketli ortalamasinin bulundugu 1.3165 seviyesini gectikten sonra 1.3150'ye
geriledi. Bugiin ve yarin AB liderleri toplantisinda Brexit konusundaki gelismeler GBP Gzerinde belirleyici olacak. GBP/USD paritesinde
1.3165 seviyesi kritik seviye olarak goérilebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda 1.3210 direng seviyesi olarak izlenebilir. Destek
seviyeleriise 1.3130 ve 1.3115.

ECB Baskani Draghi bugtin bir konusma yapacak. Ancak konusmani EUR'da 6nemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz. EUR/USD
paritesinin 1.17 seviyesinden fazla uzaklasmasini beklemiyoruz. Paritede 100 gunluk basit harektli ortalamanin oldugu 1.1666 seviyesi
onemli destek olarak gosterilebilir.

Yarin yayimlanacak OVP &ncesinde TL'de nispeten temkinli bir seyir izlenebilir. Kurun 6.35 seviyesinin hangi tarafinda kapanis
yapacadgi énemli. Direng olarak 6.40'i séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 6.3400-6.3100-6.2800  Direng: 6.4000-6.4300-6.4600

EURUSD icin Destek: 1.1666-1.1635-1.1600  Direng: 1.1700-1.1730-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Din %0.57 artan BIST-100 endeksinde, 94,500, 94,000 ve 93,400 puan destek; 95,400, 96,000 ve 96,300 puan ise direng seviyeleri.

US$ 1,203 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,197 ve US$ 1,193 destek, US$ 1,208 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

19 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Agustos ayi konut baslangiclari (aylik %) - 5.7 0.9
15:30 Agustos ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.5 0.9

ingiltere 11:00 Agustos ayl TUFE (YY %) - 2.4 2.5

20 Eyliil Persembe

Tarkiye - OVP agiklanacak.

A.B.D. 15:30 Eylil ay Philadelphia Fed s Dinyasi Géranimi - 15.8 11.9
15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 210 204
17:00 Agustos ayi ikinci el konut satislar (aylik %) - 0.8 -0.7

Euro Bolgesi 17:00 Eylul ayr ttketici gtiveni - -2.0 -1.9

ingiltere 11:30 Agustos ayi perakende satislar - -0.2 0.7

21 Eyliil Cuma

A.B.D. 16:45 Eylul ayr Markit PMI imalat - 55 54.7

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayi Markit PMI - 54.5 54.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



