Glinliik Strateji Notu

19.10.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
, . . .. : . B degisim
e Trump'in Fed baskanligina siki para politikasi taraftar bir ismi getirmesi Seviye (%)
olasilig tizerinde duran piyasalar, boyle bir durumda Fed'in daha hizli faiz USD/TRY 3.6758 0.31
artinmina gidebilecegini distintyor. Bu dusinceye bagl olarak A.B.D. EUR/TRY 4.3339 0.43
tahvil getiri egrisinde Fed faizine en duyarli vadelerden olan 2 yillik EUR/USD 1.1878‘1 B'IOII'i
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, % asi ilesi

tahvilin faizi diin %1.5710 ile Kasim 2008'den beri en yuksek seviyesini u Ig 9_05 er,ge ahvil (2 yl, %) :
e o . S , . Bir gtin 6nceki kapanis 11.91 12.26

gordu. Boylelikle A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi ile Almanya’nin 2 yillik tahvil Gosterge Eurobond - Oca 2030 5366

faizi arasindaki fark diin 228 baz puana g¢ikarak Subat 2000 tarihinden MB O/N borclanma faizi (%) 75
beri en yuksek seviyesini gérdd. Yurt icinde bugtn 2 yilik tahvilin bilesik MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
faizinin %12.20-%12.30 ve 10 yillik tahvilin bilesik faizinin de %11.35- MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94

11.45 bant araliginda hareket etmesini bekliyoruz.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ddviz:

e EUR/USD paritesinin bugin agirlikli olarak 1.1765-1.1845 bandinda

hareket edecegini diisiniyoruz. Ginliik YBY*
. . Kapanis Degisim | Degisim

e Bugiin 3.6590 seviyesinin Uzerinde kalacagini dustinddgimuz USD/TRY (%) (%)
kurunun, AB liderler toplantisindan gelebilecek dederlendirmelere tepki BIST-100 106,926.39 -0.06 36.84
vermesi beklenebilir. Kurda 3.69 direnci simdilik korunuyor. BIST-30 131,027.22 -0.09 37.20
BIST Bankacilik | 167,418.44 -0.37 29.23
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,542.87 0.36 5.60
BIST-100 endeksinde, 106,570, 106,000 ve 105,500 destek; 107,600 XETRA DAX 13,043.93 037 13.60
* Bhbiribendersinde, 116,78, 106, TUD Ve 110,000 puan dester; 117,088, Dow Jones 23,157.60 070 1718
108,200 ve 108,600 puan ise dlreng Sevigeleri. S&P 500 2,561.26 0.07 14.40
Altin: Altin 1,280.77 -0.31 11.23

* Yilbasindan bu yana

e US$ 1,278 seviyesindeki altinin ons fiyatinda 100 guinlik basit hareketli
ortalamanin oldugu US$ 1,275 seviyesi dnemli destek, sonraki destekler
ise US$ 1,268'de ve US$ 1,260'ta. Direncler US$ 1,282'de ve US$ 1,285'te.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi - AB liderleri toplantisi (iki giin siirecek)

A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - 240 243
15:30 Ekim ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 22 23.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis: 7

A.B.D. Baskani Trump'in éniimizdeki gtinlerde Fed baskanligi igin uygun
gordugu adayr agiklamasi bekleniyor. Trump'in Fed baskanligina siki para
politikasi taraftar bir ismi getirmesi olasiligi Uzerinde duran piyasalar,
boyle bir durumda Fed'in daha hizli faiz artinmina gidecedini disuntyor.
Bu dustinceye bagli olarak A.B.D. tahvil getiri egrisinde Fed faizine en
duyarli vadelerden olan 2 yillik tahvilin faizi din %1.5710 ile Kasim
2008'den beri en yuksek seviyesini gdrdu.

Boylelikle A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi ile Almanya’nin 2 yillik tahvil faizi
arasindaki fark diin 228 baz puana ¢ikarak Subat 2000 tarihinden beri en
yuksek seviyesini gordu. ECB'nin faizini yakin dénemde artirmasi
beklenmezken, Almanya'nin 2 yillik tahvil faizi -%0.7 seviyelerinde
bulunuyor.

Din A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi de %2.2980'den %2.34 seviyesine
yukseldi. A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, dun Fed yetkililerinin
artirmlarina  sicak  baktiklarini

konusmalarinda  faiz isaret eden

vurgulamalarin olmasi da etkiliydi.

Bu sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %1.5630 ve
%?2.34 seviyesinde bulunuyor.
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Yurt icinde ise bugtin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %12.20-%12.30 ve 10 yillik tahvilin bilesik faizinin de %11.35-11.45 bant araliginda

hareket etmesini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1800, USD/TRY kuru 3.6740, sepet ise 4.0070 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed baskanligina siki para politikasi taraftar bir ismin getirilebilecedi
dustincesi A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden olurken, din USD
genel olarak gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger kazand..

Bugiin A.B.D.'de igsizlik maasi bagvurular ve Philadelphia Fed is Dunyasi
GOrunumu agiklanacak. Fed Baskani Yellen ve A.B.D. Baskani Trump
arasinda  gergeklestirilecek toplantt da merak ediliyor. Ispanya
huktmetinin Katalanlara bagimsizlik girisimini geri ¢cekmesi icin taninan

stire de buguin TSI 11:00'de doluyor.

EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.1765-1.1845 bandinda hareket
etmesini bekliyoruz.

Doviz kurlarn
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Kaynak: Reuters

Buglin baslayacak ve iki gtin stirecek AB liderler toplantisindan Turkiye'ye yonelik gelebilecek mesajlar takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Buglin 3.6590 seviyesinin Uzerinde kalacagini distinddgumiz USD/TRY kurunun, AB liderler toplantisindan gelebilecek
degerlendirmelere tepki vermesi beklenebilir. Kurda 3.69 direnci simdilik korunuyor.

USDTRY igin Destek: 3.6655-3.6590-3.6540 Direng: 3.6780-3.6900-3.7000

EURUSD igin Destek: 1.1765-1.1730-1.1710  Direng: 1.1820-1.1845-1.1860

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 106,570, 106,000 ve 105,500 17/10/2017  18/10/2017 degisim
puan destek; 107,600, 108,200 ve 108,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

BIST-30

XBANK

XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis USD'ye destek verirken, altinin ons fiyati
baski altinda kaldi. Bu sabah US$ 1,278 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
100 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,275 seviyesi
6nemli destek olarak gosterilebilir. Bir sonraki destekler ise US$ 1,268'de ve
US$ 1,260'ta. Direngler ise US$ 1,282'de ve US$ 1,285'te.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?‘! Onceki veri
beklentisi

19 Ekim Persembe

Euro Bélgesi - AB liderleri toplantisi (iki glin strecek)

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 240 243
15:30 Ekim ayi Philadelphia Fed Is Dinyasi Gériinimii - 22 23.8

ingiltere 11:30 Eylll ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) -0.2/2.1 -/- 1/2.4

20 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 Eyldl ayi ikinci el konut satislar 5.32 5.32 5.35

italya 16:00 italya Merkez Bankasi geyrek dénemlik Ekonomik Biilten’i yayimlayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

