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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
, . . . . . degisim
e Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecegi beklentisi halihazirda Seviye %)
fiyatlanmis durumda. Dolayisiyla piyasalarin odaklanacagr ve tepki USD/TRY 5.3440 -0.44
verecegi konularin, “nokta cizelge”, giincel makro ekonomik tahminler ve EUR/TRY 6.0706 -0.38
Baskan Powell'in degerlendirmeleri olacagini séyleyebiliriz. EUR/USD 1'136.1 ,0'1,3
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Doviz: Bir gtin 6nceki kapanis 20.31 21.23

L Eulil'de oldudu aibi 2019 uilinda 3 defa fai lacati Snasr Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.583

e Fed'in Eyldl'de oldugu gibi 2019 yilinda 3 defa faiz artirnmi olacagi 6ngoru- MB O/N borclanma faizi (%) 22 50
stinde bulunmasi durumunda USD'de deger kazanimi gérilmesi beklene- MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
bilir. Yetkililerin 2019 yili faiz artinm &ngérisini 3'ten 2 defaya indirmesi MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

ise muhtemelen sasirtici bulunmayacagr icin béyle bir durumda piyasa,

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
makro ekonomik tahminlerdeki olasi revizyonlara ve Baskan Powell'in Y 9

konusmasina daha fazla odaklanacaktir. Faiz artinm beklentisinin 1

L . . . , N R Giinlak YBY*
defaya indirmesi halinde ise USD'de deder kaybi gordlebilir. Toplanti Kapanis | Degisim| Degisim
oncesinde EUR/USD paritesinin 1.1330-1.1420 araliginda kalacagini, (%) (%)
USD/TRY kurunun da 5.30 seviyesinden destek bulacagini dustiniyoruz. BIST-100* 91,074.11 1.24 -21.03

BIST-30 114,189.81 1.39 -19.65
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 115,007.97 3.10 -32.89
. FTSE 100 EOD 6,701.59 -1.06 -12.83
e BIST-100 endeksinde 89,570, 89,330 ve 88,600 puan destek; 91,750, XETRA DAX 10,740.89 0.29 16.85
92,350 ve 92,840 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 23,675.64 0.35 -4.68
Altin: S&P 500 2,546.16 0.01 -4.76
Altin 1,249.29 0.28 -4.11
e US$ 1,251 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,244 ve US$ 1,239 *Yilbagindan bu yana
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.63, 2017 sonu degeri 9.17.
destek, US$ 1,253 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Kasim ays ikinci el konut satislart (aylik %) - -0.4 1.4
22:00 Fed faiz karar (%, Ust bant) 2.5 2.5 2.25

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gozler bu aksam sonuglanacak Fed toplantisina cevrilirken, 25 baz puanlik faiz artinmi gelecegi beklentisi halihazirda fiyatlanmig
durumda. Dolayisiyla piyasalarin odaklanacagr ve tepki verecegi konularin, “nokta gizelge”, gtiincel makro ekonomik tahminler ve
Baskan Powell'in degerlendirmeleri olacagini séyleyebiliriz.

A.B.D. ekonomisi biilyiimeye devam ediyor, enflasyon Fed'in %2'lik hedefinde hatta tzerinde, ancak 2019 yili para politikasi o kadar
da kesinlik kazanmis dedil. Piyasada, ticaret gerginliginin ve hisse senedi piyasalarindaki zayifligin ekonomiye potansiyel bir zarari
olabilecedi dustincesi var. Ustelik A.B.D. Bagkani Trump da son zamanlarda para politikasinin aleyhine olan ciimlelerini daha sik
tekrarlar oldu.

Eylul'de yayimlanan nokta gizelgede Fed yetkilileri, 2019 yili i¢in 3 defa, 2020 yilinda da bir defa daha faiz artirimi bekliyordu. 9 Fed
Uyesi gelecek yil 3 defa ve/veya daha fazla faiz artinmi, 7'si ise 2 defa ve/veya daha az faiz artinmi bekliyordu. Dolayisiyla daha 6nce
3 defa faiz artinmi bekleyen yetkililerden 2'sinin fikrini degistirmesi ve artik daha az sayida faiz artinmi bekledigini belirtmesi
durumunda medyan tahmin 3'ten 2'ye gerileyecek. Piyasanin 2019 yili icin tek faiz artinmi olacagini fiyatladigini belirtelim.

Ddn A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi giin icinde %2.8180 ile 27 Agustos'tan beri en duslk seviyesini goérdiikten sonra ginl %2.8230
seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.81 seviyesinde bulunuyor.

Hazine Mistesarligr din gergeklestirdigi 7 yillik degisken kupon édemeli tahvil ihalesinde %9.74 donemsel faiz orani ile ROT dahil
piyasaya 1.16 milyarlik, kamu kuruluslarina da 350 milyonluk satis yapti.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1380, USD/TRY kuru 5.3350, sepet ise 5.7050 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Kisa vadede EUR/USD paritesi hareketlerinde aksam sonuglari yayimlanacak Fed toplantisinin belirleyici olacagini disinlyoruz. Fed'in
Eyltl ayinda oldugu gibi 2019 yilinda 3 defa faiz artirmi olacadr 6ngérisinde bulunmasi durumunda USD'de hissedilir bir deger
kazanimi gorulebilir.

Fed yetkililerinin 2019 yili faiz artirm 6ngdrisind 3'ten 2 defaya indirmesi ise muhtemelen sasirtict bulunmayacag icin béyle bir
durumda piyasanin makro ekonomik tahminlerdeki olasi revizyonlara ve Baskan Powell'in konusmasina daha fazla odaklanmasi
beklenebilir.

Fed yetkililerinin gelecek yil icin faiz artinm beklentisini 1 defaya indirmesi durumunda ise USD'de deger kaybi gorulebilir. Fed toplantisi
oncesinde EUR/USD paritesinin 1.1330-1.1420 araliginda kalacagini, USD/TRY kurunun da 5.30 seviyesinde destek bulacagini
distnliyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.3240-5.3000-5.2850  Direng: 5.3500-5.3700-5.4000

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1310-1.1265 Direng: 1.1410-1.1440-1.1470

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.24 artisla gint 91,074.11 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 89,570, 89,330 ve 88,600 puan destek; 91,750, 92,350 ve
92,840 puan ise direng seviyeleri.

Fed toplantisindan yansimalar altinin ons fiyatina yén verecek. Bu sabah US$ 1,251 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,244 ve
US$ 1,239 destek, 200 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,253 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas Mevcut
(18/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.63
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 112 1.10 1.36 1.29 0.93

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.72
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

19 Aralik Carsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ays ikinci el konut satislari (aylik %) - -0.4 1.4
22:00 Fed faiz karari (%, tst bant) 2.5 2.5 2.25

20 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed s Dinyasi Gérinima 15 12.9
16:30 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 215 206

21 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH buytme (CC % yilliklandinlmis) 3.5 3.5 3.5
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 0.3 0.6
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri 2.2 1.6 -4.3
18:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 97.5 97.5 97.5

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tuketici glveni -4.1 -4.3 -3.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



