Glinlik Strateji Notu

19.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
, . . . . . degisim
e AB.D.'de vergi reformu oylamasinin Temsilciler Meclisi'nde bugtn, Seviye (%)
Senato'da ise buglin ya da yarin yapilmasi bekleniyor. Vergi reformunun USD/TRY 3.8276 -0.81
onaylanacagi beklentisine bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri giin icinde EUR/TRY 4.5119 -0.72
yukselisini strddrebilir. USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu EUR/USD 1'178,1 ,0'2_5
bah yurt ici tahvil faizlerinin gline duisutsle baslamasini bekliyoruz Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Blesik
>aban yurt i<l 9 343 3 Y ' Bir giin &nceki kapanis 13.00 13.47
ancak 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12 seviyesinin Uzerinde tutunmay! Gosterge Eurobond - Oca 2030 5406
surdurecegini disindyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Déviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
e Buglin Almanya'da Ifo endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesindeki gtn Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
icindeki olasi yukselislerin, A.B.D. vergi reformunun kabul edilecedi
iyimserligine bagli olarak sinirli kalacag dustnulebilir. Vergi reformu
oylamasi 6ncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1750 seviyesinin
Uzerinde kalmasini bekliyoruz. Paritede 1.1840 direncinin de guglu Guﬂll.’k vBY”
Kapanis Degisim | Degisim
olabilecegini dustniyoruz. USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altinda (%) (%)
kalip kalmayacagi 6nemli. A.B.D."deki oylama éncesinde gelismekte olan BIST-100 110,247.89 0.84 41.09
Ulke para birimleri USD karsisinda deger kazanmakta zorlanabilir. BIST-30 135,573.26 0-69 41.56
BIST Bankacilik | 163,359.26 0.72 26.10
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,537.01 0.62 5.52
) XETRA DAX 13,312.30 1.59 15.95
e BIST-100 endeksinde 109,800, 109,300 ve 108,600 puan destek; 110,850, Dow Jones 24,792.20 057 2545
111,500 ve 112,000 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,690.16 0.54 20.16
Altin 1,261.31 0.49 9.54
Altin: * Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,264 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,260 ve US$
1,253 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,273 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylik %) - -3.3 13.7
Almanya 12:00 Aralik ay! Ifo is Diinyasi 117.7 117.5 1175

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D./de vergi reformu oylamasinin Temsilciler Meclisi'nde bugun,
Senato’da ise bugiin ya da yarin yapilmasi bekleniyor.

Yapilacak vergi indirimi nedeniyle A.B.D. Hazinesi'nin borglanma ihtiyaci
artacak. Hazine'nin muhtemelen 2018 yilinin baslarinda bes yil dahil
vadeye kadar ihraglarini artiracadr dustincesi, din getiri egrisinin kisa ve
orta vadeli kismindaki faiz ytkselisinde pay sahibiydi.

Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de %2.3550'den %2.3920'ye yukseldi.
Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.3950 seviyesine yakin seyrediyor.

Vergi reformunun onaylanacagr beklentisine bagli olarak A.B.D. tahvil
faizleri guin icinde yukselisini strdtrebilir.

USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak bu sabah yurt i¢i tahvil
faizlerinin gline dususle baslamasini bekliyoruz, ancak 10 yilik tahvilin
bilesik faizinin %12 seviyesinin Uzerinde tutunmayr surdirecedini
disindyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1795, USD/TRY kuru 3.8360, sepet ise 4.1810 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de vergi reformu tasarisinin bugtin Temsilciler Meclisi'nde, bu gece
ya da yarin ise Senato’da oylanmasi bekleniyor.

Bazi yatinmcilar bir taraftan vergi yasa tasarisinin gececedine dair
iyimserlik icindeyken, diger taraftan vergi reformunun ekonomiye olasi
etkilerine dair bazi endiselerini de gizlemiyor. Buna bagli olarak USD'de
hareketlerin belli bir bant arali§ina oturdugunu séylemek mimkain.

Temsilciler Meclisinde oylamanin Turkiye saati ile 21:30'da yapilmasi
bekleniyor.

Ddviz kurlari 15/12/2017 18/12/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PEPEPEpEppE

Buglin Almanya'da Ifo endeksi agiklanacak. Endeks, Almanya'daki koalisyon hiukimeti kurma gértsmelerinin ekonomiyi nasil
etkiledigine dair ilk sinyalleri verebilir. Siyasi haberlerin, Alman ekonomisi Gzerinde kisa vadede 6énemli bir etki yaratmadig gorlebilir.
Bdyle bir durumda EUR/USD paritesinde hafif ytkselis gorulebilir. Ancak paritedeki olasi yiikselislerin A.B.D. vergi reformunun kabul
edilecedi iyimserligine bagli olarak sinirli kalacagr dustindlebilir.

A.B.D.'deki vergi reform oylamasi 6ncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1750 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz.
Paritede 1.1840 direncinin de guclu olabilecegini dustintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altinda kalip kalmayacagr énemli. A.B.D.deki vergi reformu oylamasi éncesinde gelismekte olan
Glke para birimleri USD karsisinda deder kazanmakta zorlanabilir.

USDTRY igin Destek: 3.8280-3.8200-3.8130  Direng: 3.8450-3.8500-3.8650

EURUSD igin Destek: 1.1775-1.1735-1.1715 Direng: 1.1820-1.1840-1.1860

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.84 artarak 110,247.89 puandan gind tamamlayan BIST-100
endeksinde 109,800, 109,300 ve 108,600 puan destek; 110,850, 111,500 ve
112,000 puan ise direng seviyeleri.

15/12/2017 18/12/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
XBANK
Bu sabah US$ 1,264 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,260 ve US$  RESIN

1,253 seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,273 ise direng seviyeleri. MSCI TR
MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

19 Aralik Sal

A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylk %) - -3.3 13.7
16:30 Kasim ayi ingaat izinleri (aylk %) - -3.1 5.9

Almanya 12:00 Aralik ay! Ifo is Diinyasi 117.7 117.5 117.5

20 Aralik Garsamba

A.B.D. | 18:00 Kasim ayi konut satislari (milyon) 5.54 5.52 5.48

21 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimii - 21 22.7
16:30 3. ceyrek GSYH buyumesi (yilliklandinimis CC %) 3.3 3.3 3.3
16:30 3. geyrek kisisel harcamalar - 2.3 2.3
16:30 issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) - - 1886
16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.65

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tiketici gtiveni - 0.2 0.1

22 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.3
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri 1.8 2.1 -0.8
18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (bin) - 651 685
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97 97.2 96.8

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 -/- 0.4/1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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