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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e Bu haftanin kritik giindem maddesi Jackson Hole Sempozyumu. Bu eviye (%)

sempozyum Fed tarafindan para politikasinin - artik ¢ok kisitlayici USD/TRY 33.6632 0.18

. e ges . - . . EUR/TRY 37.0609 0.42
oldugunu dustindtgind ve faiz oranlarini distirmeye baslayabilecedini

) o o o EUR/USD 1.1028 0.52

teyit etmek icin kullanilabilir. FEDWATCH'a gdre bu sabah swap MB O/N borclanma faizi (%) 47.00

piyasalarinin Fed'den Eylal'de 25 bp'lik indirim gelecegine verdigi olasilik MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00

%71.5; 50 bp'lik indirim gelecedine verdigi olasilik ise %28.5. A.B.D.'nin 2 MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
yillik tahvil faizi %4.04 seviyesinde. Bugin yurt iginde Hazine, 10 Eyldl aynak: Reuters, Bloomberg, TC

2025 vadeli ve 18 Adustos 2027 vadeli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Doviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
e AB.D.de Oncii Endeks aciklanacak ve Fed'den Waller konusacak. (%) (%)
Demokratlar'n  bugtin baslayacak kongresinde, Harris'in politikalari BIST-100 9.821.96 -1.61 3148
hakkinda daha fazla bilgi edinilebilir. Jackson Hole S 'nda 23 BIST=30 10,685.10 L7 3322
akkinda daha fazla bilgi edinilebilir. Jackson Hole Sempozyumu'nda BIST Bankacilk | 13.261.19 522 513
Agustos'taki konusmasinda Powell'in, Eylil'de 50 baz puanlik indirim FTSE 100 EOD 8311.41 -0.43 748
olasiigina dair bir ipucu verip vermeyecedi kritik olacak. EUR/USD XETRA DAX 18,322.40 0.77 9.38
paritesinde 1.1030, 1.1000 ve 1.0973 seviyeleri destek; 1.1055, 1.1080 ve Dow Jones 40,659.76 0.24 7.88
1.1100 seviyeleri direng. Yarinki TCMB PPK toplantisinda %50 olan >8P 500 2,554.25 0.20 1645
Alt 2,507.28 2.08 21.56
politika faizinin korunmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 33.69, 33.65 ve . i :
Yilbasindan bu yana
33.62 seviyeleri destek; 33.74, 33.81 ve 33.85 seviyeleri de direng. **Fiyat/Kazang orani 7.13 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.40 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

e BIST100 endeksinde, 9,763, 9,672 ve 9,530 seviyeleri destek; 9,901,
10,019 ve 10,104 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,505 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,492, US$ 2,480, US$ 2,471
seviyeleri destek; US$ 2,510, US$ 2,517, US$ 2,534 seviyeleri direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 10 Eylil 2025 vadeli kuponsuz ve 18 Agustos 2027 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
A.B.D. 16.15 Fed'den Waller konusacak.

17.00 Temmuz ayi Oncl Endeksi -0.3 -0.4 -0.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu haftanin kritik gindem maddesinin Jackson Hole Sempozyumu oldugu séylenebilir. Bu sempozyum Fed tarafindan para
politikasinin artik ¢ok kisitlayicr oldugunu distindtginid ve faiz oranlarini disiirmeye baslayabilecegini teyit etmek icin kullanilabilir.
A.B.D.'de enflasyon daha iyi gorinirken, bu durum Fed'in soguma belirtileri gosteren istihdam piyasasina daha fazla vurgu
yapmasina neden oluyor. 5 Agustos'ta piyasalarda yasanan dalgalanma sonrasinda Eylil'deki toplantisinda Fed'den 50 baz puanlik
faiz indirimi beklentisini 6ne ¢ikaran finansal piyasalar, beklentiden olumlu gelen perakende satis rakamlarinin ve issizlik maasi
basvurularinin ardindan simdilerde 25 baz puanlik indirime daha fazla olasilik taniyor. Ancak Eyldl toplantisina kadar agiklanacak
veriler ve haber akisl, 50 baz puanlik indiriminin de olasilik dahilinde bulundurulmasina yol agabilir.

FEDWATCH'a gdre bu sabah swap piyasalari, bu yil Fed'den toplamda 96 baz puanlik faiz indirimi bekliyor. Eylal'de 25 bp'lik indirim
olacagina verilen olasilik %71.5; 50 bp'lik indirim yapilacagina verilen olasilik ise %28.5.

Cuma gunu gerileyerek %%4.05 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.04 seviyesinde
bulunuyor.

Bugiin yurt iginde Hazine, 10 Eylul 2025 vadeli kuponsuz ve 18 Agustos 2027 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1041, USD/TRY kuru 33.7150, sepet ise 35.4707 seviyesinde bulunuyor.

Veri glindeminin zayif oldugu bugiin, A.B.D."de Oncli Endeks agiklanacak ve Fed’den Waller konugsacak. A.B.D.'"de Demokratlar'in
bugiin baslayacak ve dért gin sirecek olan Chicago'daki kongresinde, resmi olarak adayligi agiklanacak olan Harris'in politikalari
hakkinda daha fazla bilgi edinilebilir.

Bu hafta A.B.D."de Jackson Hole Sempozyumu'nda Fed Bagkani Powell'in 23 Agustos'ta yapacadi konusma (TSI 17.00), Eylil'de 50
baz puanlik indirim olasiligina dair bir ipucu verip vermeyecedi agisindan da kritik olacak. Carsamba gind 31 Temmuz'daki FOMC
toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak ve ayni gin BLS'nin acgiklayacagr tarm disi istihdamin gecici yillik karsilastirmali
revizyonlari takip edilecek. Vergi beyannamesi verilerine dayanarak, BLS'nin Mart 2024'e kadar olan yilda A.B.D. istihdamini belki de
500 bin fazla gdstermis olmasi mumkun. Boyle bir durum, BLS'nin her ay tarim disi istihdamdaki degisimi hesaplamak icin kullandigi
ve derledigi anket verilerini tamamlayan modellerin fazla iyimser olmaya devam ettigini gdsterebilir. Onemli revizyonlarin olmasi ve
6 Eylul'deki istihdam raporunun zayif gelmesi halinde piyasalar, Fed'den Eylul'de 25 bp'lik degil de, 50 bp'lik faiz indirimi
gelebilecegini fiyatlayabilir. Bu hafta A.B.D."de ayrica, Persembe guind haftalik issizlik maasi basvurulari, PMI, ikinci el konut verileri ile
Cuma giinl yeni konut satislar agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde Sali giini Temmuz ayi TUFE verileri, Persembe guni PMI verileri, Cuma ginl de tiketici gliveni yayimlanacak.
ingiltere’de de Pergembe gini PMI verileri ve Cuma glni tiketici giveni aciklanacak. BoE Bagkani Bailey, Jackson Hole
Sempozyumu’nda konusacak (TSI 18.00).

BOJ Baskani Kazuo Ueda ve BOJ yetkilileri, 23 Agustos'ta parlamentonun diizenleyecedi oturumda faiz artirmina yénelik sorularla
karsi karsiya kalacak.

EUR/USD paritesinde 1.1030, 1.1000 ve 1.0973 seviyeleri destek; 1.1055, 1.1080 ve 1.1100 seviyeleri de direng.

Yarinki TCMB PPK toplantisinda %50 olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Yonetilen/yénlendirilen fiyat ve vergi artislari ile
yapiskan hizmet enflasyonu nedeniyle enflasyondaki dusts strecine iliskin zorluklar devam ediyor. ING olarak, aylik enflasyon
edilimlerinde, enflasyon beklentilerinde iyilesmenin ve ekonomik faaliyette daha belirgin bir yavaslamanin Kasim'dan itibaren faiz

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

indirimlerinin baslamasina yol acabilecegini dusundyoruz. Rezervlerin gelisiminin yani sira kur gérindmu de para politikasinin
sekillenmesinde kilit rol oynayacak.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 268 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.69, 33.65 ve 33.62 seviyeleri
destek; 33.74, 33.81 ve 33.85 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 33.6900-33.6500-33.6200 Direng: 33.7400-33.8100-33.8500

EURUSD icin Destek: 1.1030-1.1000-1.0973  Direng: 1.1055-1.1080-1.1100

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma glnd %1.61 azalan BIST100 endeksinde, 9,763, 9,672 ve 9,530 seviyeleri destek; 9,901, 10,019 ve 10,104 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Fed'den faiz indirimi beklentileri ve devam eden jeopolitik risk algisi nedeniyle altinin ons fiyati bu sabah US$ 2,510 ile yeni rekor
seviyesini gordu. US$ 2,505 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,492, US$ 2,480, US$ 2,471 seviyeleri destek; US$ 2,510, US$ 2,517, US$
2,534 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 79.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 78.2 ve US$ 77.0 seviyeleri destek; US$ 81.3 ve US$ 82.9 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 16 Agu
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.13
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.40
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.67
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 20.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
19 Agustos Pazartesi
Turkiye - Hazine, 10 Eylil 2025 vadeli kuponsuz ve 18 Agustos 2027 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 16.15 Fed'den Waller konusacak.
17.00 Temmuz ay! Onct Endeksi -0.3 -0.4 -0.2
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirnim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

