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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Guinliik
. degisim

e Gegen hafta 2007 yilindan beri ilk kez A.B.D. tahvil getiri egrisi (2 yillik ve Seviye (%)
10 yillik tahvilleri iceren) terse déndui. Getiri egrisindeki bu degisim 1-2 yll USD/TRY 5.5775 0.24
.. , . . L . EUR/TRY 6.1851 -0.02
icinde A.B.D.de durgunluk olabilecedine dair 6n sinyal olarak EUR/USD 11089 015
nitelendirilmekte. Veri giindemi agisindan bu hafta zayif. Ancak 22-23 MB O/N borclanma faizi (%) 18.25
Agustos'taki Jackson Hole Konferans’'nda bir cok Fed uyetkilisinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
konusmasi dnemli olacak. Ozellikle 23 Agutos'taki Fed Baskani Powell'in MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.59

ekonomiye iliskin giincel gorusleri ve para politikasina yénelik
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
degerlendirmeleri éne ¢ikacak. Hazine, 16 Eylal 2020 vadeli, kuponsuz ve

6 Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestirecek.

Ginliik YBY*
Doviz: Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
e Gin Merkez Bankasi'min hafta sonundaki faiz reformu ve Almanya'nin BIST-100™ 95,734.17 -0.87 4.89
maliye politikasini  gevsetebilecegine dair rapor, satislarin  kismen BIST-30 119,259.81 109 4.30
| sladi. EUR/USD itesinde 1.1065 destedi & K Gil BIST Bankacilik | 132,730.64 -2.93 12.74
azalmasini saglad. paritesinde 1. estegi 6ne cikiyor. GUn FTSE 100 EOD 7117.15 071 <78
icinde 1.1230 direnci gucld olabilir. USD/TRY kurunda 200 gunlik basit XETRA DAX 11,562.74 131 951
hareketli ortalamanin oldugu 5.5640 seviyesini kritik esik olarak Dow Jones 25,886.01 1.20 10.97
gosterebiliriz. Bu destedin guclu sekilde kinlmasi halinde 5.5420 destegi S&P 500 2,888.68 144 15.23
gundeme gelebilir. 5.61 ise ilk 6nemli direncg olarak séylenebilir. Altin 1,513.75 -0.60 18.01
*Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 7.49, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2018 sonu
o BIST-100 endeksinde 95,400, 94,830 ve 94,380 puan destek; 96,500, dederi 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gdrilebilir).

97,300 ve 97,850 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,508 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,505 ve US$
1,497 destek; US$ 1,513 ve US$ 1,523 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 16 Eylul 2020 vadeli, kuponsuz ve 6 Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri yapacak.
Euro Bélgesi 12:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) - -0.4/1.1 -0.4/1.1

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gegen hafta 2007 yilindan beri ilk kez A.B.D. tahvil getiri egrisi (2 yilik ve 10 yillik tahvilleri iceren) terse dondu. Getiri egrisindeki bu
degisim 1-2 yil icinde A.B.D."de durgunluk olabilecegine dair &n sinyal olarak nitelendiriliyor.

Persembe gunt %1.4750 ile yaklasik 3 yilin en dustk seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, hisse senedi piyasalarindaki
ylkselisin ve Almanya'nin biytmeyi canlandirabilmek igin bltce agigi verebilecegine dair raporun etkisiyle ytkselerek haftayr %1.54
seviyesinden tamamladi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.5720 seviyesinde bulunuyor.

Veri giindemi agisindan bu hafta zayif. Ancak 22-23 Agdustos'taki Jackson Hole Konferansi’'nda bir ¢ok Fed yetkilisinin konusmasi
dnemli olacak. Ozellikle 23 Agutostaki Fed Bagkani Powell'n ekonomiye iliskin glincel gérisleri ve para politikasina yénelik
degerlendirmeleri 6ne ¢ikacak.

Bu hafta Hazine Mustesarligi ikisi bugtin, ikisi de yarin olmak tzere dizenleyecedi 4 tahvil ihalesiyle Agustos ayi bor¢lanma programini
tamamlayacak. Bugln Hazine, 16 Eyldl 2020 vadeli, kuponsuz ve 6 Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri
gerceklestirecek. Hazine, Agustos'ta toplam 8.9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6.5 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi
planliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1090, USD/TRY kuru 5.5650, sepet ise 5.8740 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Almanya’da hukimetin yeni borglanma yapabilmek ve olasi bir resesyonla micadele etmek igin ekonomiyi destekleyici tedbirler
almak amaciyla dengeli bitge kuralini kaldirmaya hazirlandigina dair raporun ¢ikmasinin ardindan hafta sonu da Gin Merkez Bankasi
(PBOC), sirketler icin borclanma maliyetlerinin dustrtlmesine yardimei olmak ve yavaslayan ekonomiyi desteklemek icin gdsterge
faiz reformlarr agikladr.

BUyUmeyi destekleyici adimlarin atilacagi beklentisi yaratan bu haberlerin ardindan piyasalarda satislarin kismen azaldigi gézlendi.

Bu hafta gozler Persembe-Cuma yapilacak Jackson Hole Konferansi'na gevrildi. Katiimcilar arasinda konusmasi en merakla beklenen
kisi ise Fed Baskani Powell.

EUR/USD paritesinde 1.1065 destegi 6ne ¢ikiyor. Giin i¢inde 1.1230 direnci giclu olabilir.

USD/TRY kurunda 200 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 5.5640 seviyesini kritik esik olarak gosterebiliriz. Bu destegin gucli
sekilde kinlmasi halinde 5.5420 destegi gindeme gelebilir. 5.61 ise ilk énemli direng olarak séylenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.5640-5.5420-5.5200 Direng: 5.6100-5.6340-5.6500

EURUSD icin Destek: 1.1065-1.1040-1.1025 Direng: 1.1120-1.1145-1.1175

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Cuma giinl %0.87 azalarak 95,734.17 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 95,400, 94,830 ve 94,380 puan destek; 96,500, 97,300
ve 97,850 puan ise direng seviyeleri.

Cuma guinu hisse senedi piyasalarindaki ytkselise ve USD'nin deger kazanimina bagli olarak altinin ons fiyati geriledi. Zaman zaman
geri cekilmeler yasanabilecekse de, kiresel ekonomik blytmenin yavaslamakta olduguna dair endiseler ve A.B.D.-Cin arasindaki
ticaret gerginligi, altinin ons fiyatini arka planda desteklemeye devam edecek gibi gértintiyor.

Bu sabah US$ 1,508 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,505 ve US$ 1,497 destek; US$ 1,513 ve US$ 1,523 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(08/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.49
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.06
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.02

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.13
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

19 Agustos Pazartesi

Turkiye - Hazine, 16 Eyldl 2020 vadeli, kuponsuz ve 6 Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri yapacak.

Euro Bolgesi | 12:00 Temmuz ay TUFE (aylik %/YY %) | - | -0.4/1.1 | -0.4/1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



