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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Din Fed yetkililerinin konusmalari, piyasalarin Eyldl ayinda Fed'den ilk eviye (%)
faiz indirimi gelecegi dustincesini destekler nitelikteydi. Din A.B.D.'nin 10 USD/TRY 33.0502 -0.01
yilik tahvil faizleri, %4.1576 ile gunU yatay tamamladiktan sonra bu EUR/TRY 361777 0.42
N . o l EUR/USD 1.0937 0.37
sabah vadeli islemlerde %#4.1770 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

e Bugunku toplantisinda ECB'nin faizini sabit tutmasi bekleniyor. Baskan Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Lagarde'nin basin toplantisindaki degerlendirmeleri ve gelecekteki faiz

indirimlerinin zamanina iliskin ipucu verip vermeyecedi énemli olacak.

. , . G . . . Giinliik YBY*
Piyasalar ECB'den bir sonraki faiz indiriminin Eyltul'de gelmesini bekliyor. Kapanis | Degisim | Degisim
Bugin A.B.D.'de issizlik maagi bagvurulari, Philadelphia Fed is Dinyasi (%) (%)
Goranimi ve Oncli Endeks takip edilecek. EUR/USD paritesinin 1.0950 BIST-100 11,154.08 -0.05 49.05

iuesind landidi arali EUR/USD itesinde 1.0915. 1.0880 BIST-30 12,091.33 -0.02 50.75
seviyesinde zorlandigi gérulayor. paritesinde 1. , 1 ve BIST Bankacilk | 16,045.10 0.70 84,06
1.0845 seviyeleri destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direng. Din FTSE 100 EOD 8.187.46 0.28 587
1.3044 ile son iki yilin en ylksek seviyesini géren GBP/USD paritesi, bu XETRA DAX 18,437.30 -0.44 10.06
sabah 1.30 seviyesinde. GBP/USD paritesinde 1.2975 ve 1.2945 seviyeleri Dow Jones 41,198.08 0.59 9.31
destek, 1.3045 ve 1.3075 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 33.07, 5&P 500 >,588.27 -1.39 17.16

Altin 2,458.38 -0.41 19.19

33.04 ve 33.01 seviyeleri destek; 33.12, 33.15 ve 33.18 seviyeleri direng. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.32 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.58 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde, 11,042, 10,928 ve 10,833 seviyeleri destek; 11.195,
11,254 ve 11,325 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Emtia:

o US$ 2,473 seviyesindeki ons altinda US$ 2,462, US$ 2,448 ve US$ 2,438
seviyeleri destek; US$ 2,476, US$ 2,484 ve US$ 2,494 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000) - 229 222

/ 17.00 Haziran ayi Onctl Endeks - -0.3 -0.5

Euro Bolgesi 15.15 ECB refinansman faizi (%) 4.25 4.25 4.25
15.45 ECB Basgkani Lagarde’nin basin toplantisi

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun Fed'den Waller, nihai hedefe ulasildigina inanmamakla birlikte politika faizinde bir indirimin gerekli oldugu zamana yaklasildigini
soyledi. Fed'den Williams, son verilerin giiven verici oldugunu, ancak Fed'in Temmuz ve Eyldl aylari arasinda ¢ok fazla bilgi
edinecegini ve kendisinin de daha fazla ipucu gérmek istedigini belirtti. Richmond Fed Baskani Barkin de enflasyonda gorilen
iyilesme nedeniyle cok cesaretlendigini séyledi. Konusmalar, piyasalarin Eylal ayinda Fed'den ilk faiz indirimi gelecegi dustincesini
destekler nitelikteydi. Din aksam yayimlanan Fed Bej Kitap'ta da 3. ceyrede dogru Ulke ekonomisinin hafif bir hizda buytiduga,
enflasyonda soguma isaretlerinin gérildigi yer aldu.

Din A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizleri, %4.1576 ile gind yatay tamamladiktan sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.1770 seviyesinde
bulunuyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari 2024 yilinda Fed'den toplamda 64 baz puanlik faiz indirimi 6ngérayor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0931, USD/TRY kuru 33.1000, sepet ise 34.6386 seviyesinde bulunuyor.

Buguinkd toplantisinda ECB'nin faizini sabit tutmasi bekleniyor. Ancak Baskan Lagarde’nin basin toplantisindaki degerlendirmeleri ve
gelecekteki faiz indirimlerinin zamanina iligkin ipucu verip vermeyecedi énemli olacak. Piyasalar ECB'den bir sonraki faiz indiriminin
Eylul'de gelmesini bekliyor. Bugiin A.B.D.'de issizlik maagi basvurulari, Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi ve Oncii Endeks takip
edilecek. Fed'den Goolsbee ve Logan konusacak. EUR/USD paritesinin 1.0950 seviyesinde zorlandigi géraliiyor. EUR/USD paritesinde
1.0915, 1.0880 ve 1.0845 seviyeleri destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direnc.

ingiltere'de yilik bazda gerileme gérilecedi dustnilen hizmet enflasyonunun %5.7 ile sabit kalmasi, BoE'den Agustos'ta faiz indirimi
gelmeyecegini distiindtrdd ve din GBP deder kazandi. Din 1.3044 ile son iki yilin en yuksek seviyesini géren GBP/USD paritesi, bu
sabah 1.30 seviyesinde. GBP/USD paritesinde 1.2975 ve 1.2945 seviyeleri destek, 1.3045 ve 1.3075 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 263 baz puanda. USD/TRY kurunda 33.07, 33.04 ve 33.01 seviyeleri
destek; 33.12, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.0700-33.0400-33.0100  Direng: 33.1200-33.1500-33.1800

EURUSD icin Destek: 1.0915-1.0880-1.0845  Direng: 1.0950-1.0980-1.1000

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Biden ydnetiminin kritik cip Gretim ekipmanlarini Cin'e ihrag eden sirketleri kiskaca almak icin genis kapsamli bir kural ddstindidgind
séylemesi, Bloomberg Businessweek'te Sali giinku réportajinda Trump'in, A.B.D.'nin Tayvan'a sagladigi destegi sorgulamasi ve bu
koruma igin Tayvan'in A.B.D."ye 6deme yapmasi gerektigini belirtmesi, kiresel ¢ip hisselerinde sert dislslere neden oldu. Carsamba
gund Nasdaq'taki kayip %2.8'e yaklasti, S&P 500 endeksi de %1.39 geriledi. UnitedHealth'in glclu kazang raporunun etkisiyle Dow
Jones %0.59 artti (2001 yilindan beri Nasdaq'in %2.5'i askin diistis yasarken, Dow Jones'un yiikseldidi ilk seansti).

Ug¢ gunluk yukselisin ardindan din %0.05'lik sinirli gerileme kaydeden BIST100 endeksinde, ilk iki destek olarak 5 gunlik Ustel
hareketli ortalamanin (EMA5) oldudu 11,042 ve 10 gunluk Ustel hareketli ortalamanin (EMA10) oldugu 10,928 seviyeleri takip

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.
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edilebilir. Bu seviyelerin kirlmasi durumunda 10,833 seviyesi énemli olacak. Endekste 11,195 direnci kritik gérindyor. Asilmasi
durumunda 11,254 ve 11,325 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

DUn altinin ons fiyati US$ 2,484 ile yeni zirve seviyesini gérdd. Ons altindaki son yukseliste, Fed'den faiz indirimi beklentilerinin
guclenmesi etkiliydi. Gund US$ 2,459 seviyesinden tamamlayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 2,473 seviyesinde. Ons altinda US$
2,462, US$ 2,448 ve US$ 2,438 seviyeleri destek; US$ 2,476, US$ 2,484 ve US$ 2,494 seviyeleri de direng.

A.B.D.'de petrol stoklarindaki dislsin etkisiyle ytkselen Brent petrol bu sabah US$ 85.6 seviyesinde. Brent petrolde, US$ 84.9 ve US$
83.3 seviyeleri destek; US$ 86.5 ve US$ 87.4 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 17 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.32
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.48
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.31
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.71
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

18 Temmuz Persembe

A.B.D. 15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) - 229 222
15.30 Temmuz ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gérinimi - 2.9 1.3
17.00 Haziran ayr Oncii Endeks - -0.3 -0.5
17.00 Fed'den Goolsbee ve Logan (20.45) konusacak.

Euro Bolgesi 15.15 ECB refinansman faizi (%) 4.25 4.25 4.25
15.45 ECB Baskani Lagarde’nin basin toplantisi

ingiltere 09.00 Mayis ayi ILO issizlik orani (%) - 4.4 4.4
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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