Tahvil:

¢ Bullard ve Waller gibi FOMC'nin en sahin Gyelerinin 75 baz puanlik faiz
artinmini desteklemeleri ve Cuma ginkd Michigan Universitesi Glven
Endeksi'nde, uzun vadeli TUFE beklentisinin gelecek 5-10 yll icin %2.8 ile
tahminlerin altinda gelmesi, piyasada Fed'den faiz artirimi beklentisinin
yeniden 75 baz puana dénmesine yol acti. Cuma gini %2.9150
seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadel
islemlerde %2.9450 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

o Kuresel piyasalarda USD'nin bir miktar deger kaybetmesinin nedenlerini
yazimizda belirttik. Bu haftaki ECB toplantisindan 25 baz puanlik faiz
artinmi gelmesi bekleniyor, ancak 50 baz puanlik artinm yapilmasi riski de
gdz ardi edilmiyor. italya'daki politik belirsizlik, EUR acisindan yakindan
izleniyor. A.B.D."de Temmuz ay NAHB Konut Piyasasi Endeksi yaymla-
nacak. EUR/USD paritesinde 1.0114, 1.0076 ve 1.0030 seviyeleri destek;
1.0150, 1.0185 ve 1.0220 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. USD/TRY
kurunda 17.40, 17.31 ve 17.25 seviyeleri destek; 17.51, 17.60 ve 17.70
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,345 ve 2,311 puan destek; 2,391 ve 2,422 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,720 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,717, US$ 1,707, US$
1,698 seviyeleri destek, US$ 1,725, US$ 1,731, US$ 1,739 seviyeleri direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

18.07.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 17.3950 -0.06
EUR/TRY 17.5481 0.43
EUR/USD 1.0087 0.71
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,382.44 -1.06 28.25
BIST-30 2,526.87 -1.47 24.78
BIST Bankacilik 1,933.66 0.11 21.18
FTSE 100 7,159.01 1.69 -3.05
XETRA DAX 12,864.72 2.76 -19.01
Dow Jones 31,288.26 2.15 -13.90
S&P 500 3,863.16 1.92 -18.95
Altin 1,706.78 -0.16 -6.65
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.69 (2021 sonu degeri 5.61).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.23 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de beklentinin tzerinde gelen TUFE verisi sonrasinda bu ay Fed’den 100 baz puanlik faiz artinmi gelebilecegi fiyatlanmaya
baslamisti. Ancak Bullard ve Waller gibi FOMC'nin en sahin tyelerinin 75 baz puanlik faiz artinmini desteklediklerini agiklamalari ve
Cuma gund yayimlanan Michigan Universitesi Given Endeksi'nde, uzun vadeli tiiketici enflasyonu beklentisinin gelecek 5-10 yil icin
%2.8 ile tahminlerin altinda gelmesi, piyasada faiz artirimi beklentisinin yeniden 75 baz puana dénmesine yol agti.

Cuma glinl %2.9150 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %2.9450 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0145, USD/TRY kuru 17.4750, sepet ise 17.6050 seviyesinde bulunuyor.

USD'nin bir miktar deger kaybetmesinin arkasinda, FOMC Uyeleri arasinda en sahin tarafta oldugu bilinen Bullard ve Waller'in 75 baz
puanlik faiz artinmini destekledikleri séylemesi ve Cuma giini A.B.D.'de aciklanan Michigan Universitesi Guven Endeksi'nde, uzun
vadeli tuketici enflasyonu beklentisinin gelecek 5-10 yll igin %2.8 ile tahminlerin altinda gelmesi yer aliyor. A.B.D."de beklentinin
tzerinde gelen TUFE verisi sonrasinda 27 Temmuz'da sonuglanacak FOMC toplantisindan 100 baz puanlik faiz artinmi gelebilecegi
fiyatlanmaya baslamisti. Ancak hem Fed Uyeleri arasinda 75 baz puanlik faiz artirminin baz senaryo olarak gorilmesi hem de uzun
vadeli enflasyon beklentilerindeki dtistis nedeniyle piyasalarin yénini yeniden 75 baz puanlik faiz artirrmina cevirdigi ve USD'nin bir
miktar deger kaybettigi gérultuyor.

Bu haftaki ECB toplantisindan 25 baz puanlik faiz artirmi gelmesi bekleniyor, ancak 50 baz puanlik artirrm yapilmasi riski de g6z ardi
edilmiyor. italya’daki politik belirsizlik, EUR Gzerinde bir baski unsuru olmasi agisindan yakindan izleniyor.

Rusya’'nin Kuzey Akim 1 boru hatti Gzerinden dogalgaz akisini 21 Temmuz'da yeniden baslatip baslatmayacagi da merakla bekleniyor.
Planli bakim nedeniyle Kuzey Akim boru hatti Gzerinden Rusya’dan Almanya'ya dogalgaz akisi durmustu.

Buguindn veri giindemi nispeten sakin. A.B.D."de Temmuz ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0114, 1.0076 ve 1.0030 seviyeleri destek; 1.0150, 1.0185 ve 1.0220 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 17.40, 17.31 ve 17.25 seviyeleri destek; 17.51, 17.60 ve 17.70 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 17.4000-17.3100-17.2500 Direng: 17.5100-17.6000-17.7000

EURUSD igin Destek: 1.0114-1.0076-1.0030  Direng: 1.0150-1.0185-1.0220

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

BIST-100 endeksinde 2,345 ve 2,311 puan destek; 2,391 ve 2,422 puan ise direng seviyeleri.

USD'deki hafif gerilemenin etkisiyle bu sabah altinin ons fiyati yukselisle gtine basladi. US$ 1,720 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,717, US$ 1,707 ve US$ 1,698 seviyeleri destek, US$ 1,725, US$ 1,731 ve US$ 1,739 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 14 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.61 5.69
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.23
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 11.24
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 3.39
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.14 22.51

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

