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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinliik
¢ Yurticinde Hazine'nin dizenleyecedi 3 ihale ile aylik bor¢lanma programi Seviye deg'f;/r:;
tamamlanacak. 2 yilik ve 10 yillik tahviller arasindaki getiri farkinin USD/TRY 3.5274 -0.27
bugtin de 75-80 baz puanda kalmasini bekliyoruz. EUR/TRY 4.0513 -0.14
e A.B.D."de bu hafta piyasalar etkileyebilecek énemde veri bulunmazken, EUR/USD 1'1847'? B'lo'l'i
Yurt ici gést tahvil (2 yil, 9 asi ilesi
gozler Persembe glinki ECB ve gelecek haftaki Fed toplantilarina gevrildi. u |<;| ?OS er_ge ahvil 2 yl, %) :
, . - . Bir gtin 6nceki kapanis 11.09 11.42
Bu hafta ayrica A.B.D.'de sirket tahvil ihraglar da izlenecek. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5379
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
¢ Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1537 ile 2016 yilinin Mayis basindan beri en MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.93
yuksek seviyesine ciktl. Zayif enflasyonun da etkisiyle Fed'in faiz Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
artinmlari konusunda temkinli bir tutum izleyebilecegine dair bazi
dustinceler ve A.B.D./de iki Cumhuriyet¢i senatérin daha saglk
sisteminin revize edilmesine karsi cikmasinin, saglik yasasinin Kongre'den
. AT .. . . . Ginlik YBY*
gecemeyecegine yoénelik supheleri artirmas;, USD'nin  deger Kapanis | Degisim  Degiim
kaybetmesine yol agti. (%) (%)
e EUR/USD paritesinde 1.1550 ilk 6ne cikan direnc. Yakin zamanda paritede BIST-100 106,217.00 0.99 35.93
S O e .. BIST-30 130,909.99 1.03 37.08
1.16 seviyesinin gorilebilecedi yonundeki distincemizi korumaktayiz.
i kiresel piuasalarda deder kaubetmesinin etkisiule USD/TRY k BIST Bankacilk | 182,763.78 0.98 41.08
¢ USD'nin kuresel piyasalarda deder kaybetmesinin etkisiyle uru FTSE 100 EOD 7 40613 035 2166
da gerileyerek 3.52 seviyesini test etti. Kurun bugtin 3.51-3.54 bandinda XETRA DAX 12,587.16 -0.35 9.63
kalmasi beklenebilir. Dow Jones 21,629.72 -0.04 9.45
Hisse Senedi: S&P 500 2,459.14 -0.01 9.84
I155€ >ened: Altin 1,233.90 0.43 7.6
« BIST-100 endeksinde, 105,500, 105,200 ve 104,800 puan destek; 106,400 " Yilbagindan bu yana

ve 107,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,236 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,233 ve US$
1,230 seviyeleri destek; US$ 1,239 ve US$ 1,242 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi
Tdurkiye - Hazine Mustesarligi, 2 Mart 2022; 24 Subat 2027 ve 7 Temmuz 2027 vadeli tahvilleri ihra¢ edecek.
Almanya 12:00 Temmuz ay1 ZEW cari durum endeksi 90

Onceki veri

88

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunt A.B.D."de zayif gelen enflasyon ve perakende satislar verileri,
Fed'in 2018 yili sonuna kadar dort defa daha faiz artinmina gidecedi
duslncesinin  gerceklesmeyecegine  dair  piyasadaki  slpheleri
desteklemis ve A.B.D. tahvil faizleri gerilemisti. Dun faizler nispeten dar
bantta hareket etti, ancak dustis devam etti. A.B.D'nin 10 yillik tahvil faizi
%2.3190'dan %2.3090'a indikten sonra bu sabah %2.3030 seviyesinde

bulunuyor.
Bugiin Almanya'da ZEW anketi yayimlanacak.

Yurt icinde ise Hazine Mustesarligi’'nin dizenleyecedi 3 ihale ile aylik
borclanma programi tamamlanacak. Yurt iginde 2 yillik ve 10 yilik
tahviller arasindaki getiri farkinin bugiin de 75-80 baz puanda kalmasini
bekliyoruz.

AB.D’de bu hafta piyasalarn etkileyebilecek ©&nemde bir veri
bulunmazken, gozler Persembe ginkd ECB toplantisina ve gelecek
haftaki Fed toplantisina gevrildi. Bunun yani sira A.B.D.'de sirketlerin

tahvil ihraglan da izlenecek.
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1526, USD/TRY kuru 3.5270, sepet ise 3.7940 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1537 ile 2016 yilinin Mayis basindan beri en
yuksek seviyesine ¢iktl. Zayif enflasyonun da etkisiyle Fed'in faiz artinmlari
konusunda temkinli bir tutum izleyebilecedine dair bazi duglnceler ve
A.B.D.'de iki Cumbhuriyetci senatdérin daha saglik sisteminin revize
edilmesine karsi gikmasinin saglik yasasinin Kongre'den gecemeyecegine
yonelik stipheleri artirmasi, USD'nin deger kaybetmesine yol act.

USD'nin, 6 buytk para biriminin olusturdugu déviz sepetine karsi degerini
olcen Dolar endeksi de bu sabah 94.7 ile Eylul 2016'dan beri en disik
seviyesinde.
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D adads

EUR/USD paritesinde 1.1550 ilk éne ¢ikan direng seviyesi. Yakin zamanda paritede 1.16 seviyesinin gérilebilecegi yonindeki

dustincemizi korumaktayiz.

USD'nin kuresel piyasalarda deger kaybetmesinin etkisiyle USD/TRY kuru da gerileyerek 3.52 seviyesini test etti. Kurun bugtin 3.51-

3.54 bandinda kalmasi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5100-3.5000-3.4960 Direng: 3.5310-3.5410-3.5510

EURUSD icin Destek: 1.1500-1.1470-1.1450  Direng: 1.1550-1.1576-1.1600

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

YUkselisini strdtren BIST-100 endeksi, yilbasindan beri TL bazinda yaklasik 14/07/2017  17/07/2017 degisim
%36 artti. BIST-100 endeksinde, 105,500, 105,200 ve 104,800 puan destek; [EISygalo)o)

106,400 ve 107,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Kuresel piyasalarda USD deger kaybetmeyi strdurtrken, buna bagli olarak

XUSIN
MSCI TR
MSCl EM
VIX

Kaynak: Reuters

altinin ons fiyati da ytikseliyor. Bu sabah US$ 1,236 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,233 ve US$ 1,230 seviyeleri destek; US$ 1,239, US$ 1,242 ve
US$ 1,247 ise direnc seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
18 Temmuz Sah
Turkiye - Hazine Mistesarligi, 2 Mart 2022 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mistesarligi, 24 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine Miistesarligi, 7 Temmuz 2027 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ilk inracini gergeklestirecek.
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE (aylik %) - - 0
12:00 Haziran ayi TUFE (YY %) - - 1.3
Almanya 12:00 Temmuz ayl ZEW cari durum endeksi 90 - 88
Ingiltere 11:30 Haziran ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.8 -/- 0.3/2.9
19 Temmuz Garsamba
A.B.D. 15:30 Haziran ayi konut baslangiglari (aylk %) - 6.2 -5.5
15:30 Haziran ayi insaat izinleri (aylik %) - 2.8 -4.9
20 Temmuz Pergsembe
Japonya - BOJ Goriinim Raporu
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
14:45 Temmuz ay1 ECB Varlik Ahm Hedefi (€ milyar) 60 60 60
17:00 Temmuz ay tliketici gliveni - - -1.3
21 Temmuz Cuma
Turkiye - Fitch’in, Turkiye'nin kredi notu i¢in degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor.
Kanada 15:30 Haziran TUFE (aylik %/YY %) -/- -I- 0.1/1.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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