Tahvil:

o A.B.D. tahvil faizlerinde son glinlerde gozlenen yukseliste, gorustlmekte
olan buytk miktarli tesvik paketinin ve asilamanin etkisiyle ekonomik
toparlanmanin hiz kazanacagr ve enflasyonun ytkselecedi beklentisi
etkiliydi. DUn %1.2990 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvili, bu
sabah vadeli islemlerde biraz gerileyerek %1.2790 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

¢ AB.D. tahvil faizlerindeki ylksek seyir ve USD'nin deder kazanimi risk
istahi Uzerinde baski yaratirken, gelismekte olan ulke para birimleri
genelinde dun deger kaybi gozlendi. Bugiin A.B.D."de Ocak ayi konut
baslangiclari, insaat izinleri, haftalik issizlik maasi basvurulari ve Subat ay
Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimid yaymlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.2020 ve 1.1990 seviyeleri destek, 1.2085 ve 1.2110
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

e TCMB PPK'nin buglnku toplantisinda %17.00 olan politika faizini
degistirmesi beklenmiyor, ancak agiklamada yeni ifadelerin yer alip
almadigi izlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,522 ve 1,513 destek; 1,555 ve 1,570 puan ise

direng seviyeleri.
Altin:

o US$ 1,782 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,775, US$ 1,765 ve US$
1,760 seviyeleri destek; US$ 1,795 ve US$ 1,815 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 6.9687 -0.25
EUR/TRY 8.3959 -0.52
EUR/USD 1.2036 -0.56
MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,540.59 -0.14 4.33
BIST-30 1,611.26 -0.68 -1.51
BIST Bankacilik 1,450.07 -1.09 -6.92
FTSE 100 EOD 6,710.90 -0.56 3.88
XETRA DAX 13,909.27 -1.10 1.39
Dow Jones 31,613.02 0.29 3.29
S&P 500 3,931.33 -0.03 4.67
Altin 1,776.26 -1.01 -6.42
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 13.27, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.24, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%)
A.B.D. 16:30 Ocak ayr konut baslangiclart (aylik %)
16:30 Haftalik issizlik maasl bagvurulari (000 kisi)
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Granimu

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
17.00 17.00 17.00

- -0.5 5.8

- 770 793

- 20.0 26.5
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@ Tahvil Piyasasi

GOris:

A.B.D. tahvil faizlerinde son gtinlerde gozlenen yiikseliste, goristlmekte olan blyldk miktarli tegvik paketinin ve asilamanin etkisiyle
ekonomik toparlanmanin hiz kazanacagi ve enflasyonun yiikselecedi beklentisi etkiliydi.

A.B.D."de duin agiklanan verilerin beklentinin tGzerinde gelmesi (perakende satislar, UFE, sanayi tretimi, kapasite kullanim orani), A.B.D.
tahvil faizlerinin ytkseldigi seviyelerden fazla uzaklasmamasina neden oldu.

Sali gtiniinti %1.2990 seviyesinden tamamlayan A.B.D.’'nin 10 yillik tahvili, diin de ayni seviyeden kapandi. 10 yillik tahvil faizi bu sabah
vadeli islemlerde biraz gerileyerek %1.2790 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2043, USD/TRY kuru 6.9750, sepet ise 7.6900 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselis ve USD'nin deger kazanimi risk istahi Gzerinde baski yaratirken, gelismekte olan tlke para birimleri
genelinde dun deder kaybi gozlendi. Bugtin A.B.D."de Ocak ayi konut baslangiclari, insaat izinleri, haftalik issizlik maasi basvurular ve
Subat ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérinimi yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde de Subat ay tiketici giiveni agiklanacak. EUR/USD
paritesinde 1.2020 ve 1.1990 seviyeleri destek, 1.2085 ve 1.2110 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

One ¢ikan gtindem maddesi olarak TCMB PPK toplantisinda alinacak faiz kararini ggsterebiliriz. TCMB'nin buguinki toplantisinda %17.00
olan politika faizini degistirmesi beklenmiyor, ancak agiklamada yeni ifadelerin yer alip almadigi izlenecek. Son agiklamalarinda TCMB,
enflasyonda kalicr distse ve fiyat istikrarina isaret eden glclu gdstergeler olusana kadar siki para politikasi durusunun kararlilikla
uzun bir mtddet strdurtlecedini ve gerekmesi halinde ek parasal sikilasma yapilacagini belirtmisti. TCMB'nin faiz artirmina gitmesi
halinde TL'nin deger kazanmasini bekleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 6.9500-6.9300-6.9000 Direng: 7.0000-7.0300-7.0500

EURUSD icin Destek: 1.2020-1.1990-1.1955  Direng: 1.2085-1.2110-1.2150

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
DUn %0.14 azalan BIST-100 endeksinde 1,522 ve 1,513 destek; 1,555 ve 1,570 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati, A.B.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyir ve USD'nin deder kazanimi nedeniyle baski altinda kalmayi stirdirdd. Dan US$
1,770 seviyesinin altina inerek 2020 yilinin Kasim sonundan beri en dustk seviyesini gdren altinin ons fiyati, gint US$ 1,776
seviyesinden tamamladi.

Bu sabah US$ 1,782 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,775, US$ 1,765 ve US$ 1,760 seviyeleri destek; US$ 1,795 ve US$ 1,815
seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 17 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.27
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.24
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.00
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.44
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.60

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

18 Subat Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 17.00 17.00 17.00

AB.D. 16:30 Ocak ayi konut baslangiglar (aylik %) - -0.5 5.8
16:30 Ocak ayr insaat izinleri (aylik %) - -1.5 4.2
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 770 793
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gorinima - 20.0 26.5

Euro Bolgesi 18:00 Subat ayi tuketici gtveni - -15.0 -15.5

MA: Mevsimsellikten arindirlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

