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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deglf;;';
e Bugun yurt iginde 10 yillik tahvilin %14.80-15.10 bilesik faiz araliginda 2
L . . - . - . USD/TRY 5.2704 0.00
hareket etmesini bekliyoruz. Hazine Mustesarligi bugtin 6 Agustos 2025 EUR/TRY 5.9520 0.06
vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag edecek. EUR/USD 1.1293 -0.05
Byvi Yurt igi gdst tahvil (2 yil, % Basit Bilesik
Déviz: -ur |<;| ?os erge ahvil (2 yil, %) 3
Bir guin &nceki kapanig 17.82 18.60
e A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gériismelerinin bir anlasmaya varabilecegine Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.150
dair olumlu beklentiler risk istahini artirirken, USD biyik para birimleri MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. . . . o . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
karsisinda deger kaybetti. Hafta icinde ticaret gérismelerinin yani sira MB O/N borc verme faizi (%) 2550
A.B.D."de Ticaret Bakanligi'nin otomobil ithalatinin ulusal gvenlik konusu MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
olup olmadigina yonelik karar piyasalarda hareketlilik yaratabilir. A.B.D. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
piyasalarinin bugin tatil olmasi nedeniyle déviz piyasalarinda islem Gnliik VBY*
hacminin nispeten distk olmasi beklenebilir. Bugtin EUR/USD paritesinin Kapanis Degisim| Degisim
agirlikli olarak 1.1280-1.1345 araliginda hareket edecegini dustiniyoruz. (%) (%)
USD/TRY kurunda 5.27 destegi ¢ne cikiyor. 5.30 seviyesinin asilmasi BIST-100™ 10271501 057 1254
urunda >.c 7 destegi one ¢iagor. >.5U sevigesinin a3 BIST-30 129,612.03 064 1335
durumunda ise, 5.3230 seviyesini ilk direng olarak disunebiliriz.. BIST Bankacilk | 135,211.33 0.81 14.84
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,236.68 0.55 7.56
XETRA DAX 11,299.80 1.89 7.02
¢ BIST-100 endeksinde 102,250, 101,800 ve 101,250 puan destek; 103,000, Dow Jones 25,883.25 1.74 10.96
103,550 ve 104,100 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,775.60 1.09 10.72
Altin 1,321.01 0.65 2.98
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.05, 2018 sonu degeri 6.37.
¢ . Busabah US$ 1,323 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,320 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
1,313 destek, US$ 1,326 ve US$ 1,330 ise direnc seviyeleri. dederi 0.95 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme NG tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 6 Agustos 2025 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag edecek.
Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin kredi notunu B+ olarak teyit etti ve "duragan" olan kredi notu gérindmund de korudu.
Piyasa genelinde S&P'den degisiklik gelmesi beklenmiyordu.

TCMB, Turk lirasi zorunlu karsilik oranlarinin 1 yila kadar vadeli mevduat/katiim fonlari ile 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli diger
yukumlaldklerde 100 baz puan, diger vade gruplarinda 50 baz puan indirilmesine karar verdi. Ayrica TL zorunlu karsiliklarin yurt ici
yerlesiklerden toplanan islenmis veya hurda altin kaynakli standart altin cinsinden tesis edilmesi imkani Ust siniri %5'ten %10'a
yukseltildi. TCMB, aldigi kararin etkisine yonelik bir bilgilendirme yapmadi. Gegen hafta TCMB Baskani Cetinkaya, ddnemsel sartlar
dikkate alinarak finansal istikrara katki saglayacak yoénde likidite adimlarn atilabilecedini, bu araclarin ve atilan adimlarin dogrudan
para politikasi durusuna dair bir sinyal icerigi bulunmadigini belirtmisti.

Bugiin yurt icinde 10 yillik tahvilin %14.80-15.10 bilesik faiz araliginda hareket etmesini bekliyoruz. Hazine Mistesarligi bugin 6
Agustos 2025 vadeli degisken kupon 6demeli tahvili yeniden ihrag edecek.

Cuma guinl A.B.D.'de agiklanan Ocak ayi sanayi Uretimi verisinin zayif gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesinde etkili oldu. Ancak
A.B.D.-Cin ticaret gérismelerine iliskin beklentilerin olumlu olmasi hisse senedi piyasalarinin yikselmesini saglarken, tahvillerin
guvenilir liman 6zelliginin arka planda kalmasina neden oldu ve sanayi Uretimi verisinin etkisinin nispeten sinirli kalmasina yol agti.

Buglin Baskanlar Gund nedeniyle A.B.D. piyasalari tatil. A.B.D."de haftanin éne ¢ikan gelismeleri arasinda, strdurtlmekte olan A.B.D.-
Gin ticaret goérismelerinden yansimalari, Carsamba aksami yayimlanacak Fed toplantisi tutanaklarini ve Ticaret Bakanligi'nin
otomobil ithalatinin ulusal gvenlik konusu olup olmadigina ydnelik kararini sayabiliriz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1308, USD/TRY kuru 5.2850, sepet ise 5.6320 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gérismelerinin bir anlasmaya varabilecegine dair olumlu beklentiler risk istahini artirirken, USD buytk
para birimleri karsisinda deger kaybetti. Hafta icinde ticaret gériismelerinin yani sira A.B.D.'de Ticaret Bakanligi'nin otomobil ithalatinin
ulusal guvenlik konusu olup olmadigina yénelik karari piyasalarda hareketlilik yaratabilir. E§er bu yénde bir karar alinirsa, otomobil
ithalatina ek vergiler gelebilir ki bu durum 6zellikle Avrupali otomobil Ureticileri agisindan sikinti yaratabilir ve piyasacalarsa olumsuz
karsilanabilir. Hafta ortasinda Fed'in yayimlayacagi toplanti tutanaklan da bu yil Fed'den faiz artinmi gelip gelmeyecegine ve Fed
bilancosuna dair isaret verebilir.

A.B.D. piyasalarinin bugtin tatil olmasi nedeniyle déviz piyasalarinda islem hacminin nispeten dusik olmasi beklenebilir. Buglin
EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1280-1.1345 araliginda hareket edecedini disiniyoruz.

USD/TRY kurunda 5.27 destegi &ne ¢ikiyor. 5.30 seviyesinin asilmasi durumunda ise, 5.3230 seviyesini ilk direng olarak distnebiliriz.
USDTRY icin Destek: 5.2700-5.2540-5.2300 Direng: 5.3050-5.3230 -5.3400

EURUSD icin Destek: 1.1280-1.1265-1.1245  Direng: 1.1325-1.1345-1.1370

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma giind %0.57 artarak 102,715.01 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,250, 101,800 ve 101,250 puan destek; 103,000,
103,550 ve 104,100 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasinda ticaret konusunda bir anlasmaya yakin olundugu distincesi USD'yi baski altinda tutuyor. USD'nin deger
kaybetmesi ise altinin ons fiyatini destekliyor. Bu sabah US$ 1,323 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,320 ve US$ 1,313 destek,
US$ 1,326 ve US$ 1,330 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(15/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.28 9.24 7.05
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.72 9.99 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.15

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.83 13.90 14.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

18 Subat Pazartesi

Turkiye | - | Hazine, 6 Agustos 2025 vadeli degisken kupon édemeli tahvili yeniden ihrag edecek.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



