Tahvil:

e TCMB PPK'nin faiz oranlarinda degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak
TCMB'nin  enflasyona ve para politikasinin ~ gértnimdne iliskin
degerlendirmeleri piyasa hareketleri Gzerinde etkili olabilir. A.B.D. tahvil
getiri egrisinde 30 yillik ve 5 yilik tahvil faizleri arasindaki fark, 2008 yilinin
Agustos ayindan beri en dusuk seviyeye geriledi. Getiri egrisinin kisa
vadeli tarafinin Fed faiz artirmlarina duyarliligr ydksek iken, uzun vadeli
taraf ise enflasyondaki ytkselisin iimli olacagini fiyatlyor.

Ddviz:

e 1.2322 ile 2014 yilinin Aralik ayindan beri en yuksek seviyesini goren
EUR/USD paritesi, ECB'den Nowotny'nin ve Constancio’nun agiklamalari
sonrasinda 1.22 seviyesinin altini denedi. Bugiin Almanya MB Baskani
Weidmann'in ve ECB'den Coeure’nin konusmalari etkili olabilir. Paritenin
bugin adirlikli olarak 1.2160-1.2260 bandinda hareket edecedini
dustnlyoruz. TCMB'nin agiklamalari USD/TRY kurunda hareketlilige yol
acabilir. Kurda 3.80 seviyesi kritik destek, 3.8260 ise direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,760, 112,750 ve 112,200 puan destek; 117,200,
117,800 ve 118,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,328 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$
1,321 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,340 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%)
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%)
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8161 0.54
EUR/TRY 4.6509 -0.05
EUR/USD 1.2184 -0.61
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.11 13.53
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.398
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,592.51 1.90 1.09
BIST-30 142,799.87 2.08 0.48
BIST Bankacilik | 175,534.46 2.60 2.43
FTSE 100 EOD 7,725.43 -0.39 0.49
XETRA DAX 13,183.96 -0.47 2.06
Dow Jones 26,115.65 1.25 5.15
S&P 500 2,802.56 0.94 4.83
Altin 1,327.65 -0.81 1.91
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
8.0

9.25

7.25

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

8.0 8.0
9.25 9.25
7.25 7.25

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

GUnun 6ne ¢ikan giindem maddesi, TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisindan yansimalar olacak.

ING'nin ve piyasanin beklentisi, faiz oranlarinda degisiklige gidilmeyecedi
yonunde. Ancak TCMB'nin enflasyona ve para politikasinin gérintimdine
iliskin degerlendirmeleri piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

A.B.D. tahvil getiri egrisinde 30 yillik ve 5 yillik tahvil faizleri arasindaki fark
44 baz puana geriledi (2008 yilinin Agustos ayindan beri en distk seviye).
Getiri egrisinin kisa vadeli tarafinin Fed faiz artinmlarina duyarliigr ytksek
iken, uzun vadeli taraf ise enflasyondaki yukselisin 1imli olacagini
fiyathyor.

Fed faizine en duyarli vade olan 2 yillik tahvilin faizi %2.0510 ile 2008
yiinin Eylal ayindan beri en yuksek seviyesini gordd.

GUn icinde Almanya tahvil faizlerinin yénd agisindan Almanya Merkez
Bankasi Baskani Weidmann'in ve ECB'den Coeure’nin konugmalari 6nemli
olabilir.

@ Déviz Piyasast

16/01/2018 17/01/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ()  16/01/2018 17/01/2018 degisim (USS$)
2025
2030

2041

16/01/2018 17/01/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

16/01/2018 17/01/2018 dedisim (bps)

Giiney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2204, USD/TRY kuru 3.8080, sepet ise 4.2290 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

1.2322 ile 2014 yiinin Aralik ayindan beri en yuksek seviyesini goren
EUR/USD paritesi, ECB'den Nowotny'nin ve Constancio’'nun agiklamalari
sonrasinda 1.22 seviyesinin altina geriledi.

Nowotny, EUR'nun USD karsisindaki deder kazaniminin yardimci/yararli

olmadigini  belirtirken, ECB Baskan Yardimcisi Constancio da para
politikasinin uzun sire oldukga gevsek olmaya devam edebilecegini géz ardi

etmedigini soyledi.

EUR/USD paritesinde kar satislart yasanmakla birlikte dniimizdeki dénem
icin EUR'nuNn gértndmanidn olumlu oldugunu distintyoruz.

Déviz kurlari

16/01/2018 17/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e é

Buglin Almanya Merkez Bankasi Baskani Weidmann'in ve ECB'den Coeure’nin konusmalari EUR/USD paritesi Uzerinde etkili olabilir.

ECB'nin tahvil alimlarini Eyldl'de sonlandirip sonlandirmayacagina dair tartismalar yasanirken, siki para politikasi taraftari olarak

bilinen Coeure’nin yorumlari ilging olabilir.

EUR/USD paritesinin gtin iginde agirlikli olarak 1.2160-1.2260 bandinda hareket edecegini distintyoruz.

TCMB PPK'nin agiklamalart USD/TRY kurunda hareketlilige yol agabilir. Kurda 3.80 seviyesi kritik destek. Direng olarak ise 3.8260

izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8000-3.7955-3.7885  Direng: 3.8160-3.8260-3.8320

EURUSD igin Destek: 1.2165-1.2145-1.2100 Direng: 1.2240-1.2280-1.2325

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn BIST-100 %1.9 artarak 116,592.51 puanla gunin tamamladi. BIST-100 16/01/2018  17/01/2018  degisim
endeksinde 113,760, 112,750 ve 112,200 puan destek; 117,200, 117,800 ve =[Skl

118,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

USD’nin kayiplarinin bir kismini geri almasinin da etkisiyle altinin ons fiyati bu
sabah US$ 1,328 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$
1,321 seviyeleri destek; US$ 1,336 ve US$ 1,340 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

18 Ocak Pergsembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

Euro Bolgesi 11:15 Almanya MB Baskani Weidmann konusacak.
17:30 ECB’den Coeure’nin konugmasi

19 Ocak Cuma

Turkiye - Fitch, Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.

A.B.D. 18:00 Ocak ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97 95.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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