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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
Seviye deg|§;/m
e DUn AB.D. faizleri yukseldigi seviyelerini korurken, bu seviyelerin bazi (%)
. - oo USD/TRY 5.7367 -0.51
yatinmcilar tarafindan cazip bulunmasi, bu sabah tahvillerde alim ilgisi EUR/TRY 6.5015 0.09
yaratmis goértntyor. Yurt ici tahvil piyasasinda bugtn islemlerin yatay EUR/USD 1.1294 0.12
bant araliginda gergeklesecegini distintyoruz. Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
. Bir glin 6nceki kapanis 20.76 21.51
Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.088
e Euro Bélgesinde PMI verilerinin beklentiden olumlu yénde sapmasi MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. L . o MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
halinde EUR destek bulacaktir. Veriler éncesinde EUR/USD paritesinin MB O/N borc verme faizi (%) 2550
1.1290 seviyesinden destek bulacagini dustiniyoruz. PMI verilerinin iyi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.08
gelmesi halinde paritede 1.1325 direnci asilabilir. A.B.D."de ise guclu Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
otomobil satislarinin ve artan enerji fiyatlarinin perakende satislari olumlu GOk YBY*
etkilemesi beklenebilir. USD/TRY kurunda destek olarak 5.77 seviyesini Kapanis Degisim | Degisim
soyleyebiliriz. Kurun 5.80 seviyesinin hangi tarafinda kalacagr 6nemli. (%) (%)
L . . . L . BIST-100** 98,203.20 1.44 7.60
5.80 seviyesinin asilmasi halinde ise 5.82 direnci 6ne cikabilir. BIST-30 123.151.38 160 270
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 132,509.53 2.54 12.55
FTSE 100 EOD 7,471.32 0.02 11.05
¢ BIST-100 endeksinde 97,500, 97,150 ve 96,600 puan destek; 98,700, XETRA DAX 12,153.07 0.43 15.10
99,000 ve 99,650 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,449.54 -0.01 13.38
S&P 500 2,900.45 -0.23 15.70
Altin: Altin 127374 019 -0.70

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,271 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.90, 2018 sonu degeri 6.35.

1,267 destek, US$ 1,275 ve US$ 1,281 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.00, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayi perakende satislar (aylik %) 11 1.0 -0.2

16:45 Nisan ayi Markit US PMI imalat - 52.8 52.4
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi Markit PMI imalat - 48.0 47.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Beklentiden iyi gelen Cin ve A.B.D. verilerinin kiresel ekonomik biytimeye dair endiseleri azaltmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ylkselerek
%?2.60 seviyesine yaklasmasina neden olmustu. Din A.B.D. faizleri ytkseldigi seviyelerini korurken, bu seviyelerin bazi yatinmailar
tarafindan cazip bulunmasi, bu sabah tahvillerde alim ilgisi yaratmis gértintyor. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.5725
seviyesinde bulunuyor.

Cuma ginka tatil éncesinde yatinmailar bugiin A.B.D.'de aciklanacak perakende satislar, PMI ve Philadelphia Fed Is Dinyasi
GOrinUmd’'nu verilerini bekliyor. Euro Bolgesi'nde agiklanacak PMI verileri de Alman tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

Yurt ici tahvil piyasasinda bugtin islemlerin yatay bant araliginda gergeklesecedini distntyoruz.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1300, USD/TRY kuru 5.7920, sepet ise 6.1780 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gin'de bu hafta beklentiden iyi gelen verilerin kiresel ekonomik buytmeye iliskin endiseleri azaltmasi ve risk istahinin artmasi,
EUR/USD paritesinin 1.13 seviyesinde tutunmasini sagliyor.

Paskalya tatili éncesinde bugiin piyasalar Euro Bélgesi'nde aciklanacak PMI verilerine ve 6gleden sonra da A.B.D.'de yayimlanacak
perakende satislar, PMI ve Philadelphia Fed is Dinyasi Grinimi'ne odaklanacak. Euro Bélgesi'nde PMI verilerinin beklentiden olumlu
yonde sapmasi halinde EUR destek bulacaktir. A.B.D."de ise glglti otomobil satislarinin ve artan enerji fiyatlarinin perakende satislari
olumlu etkilemesi beklenebilir. Subat ayindaki -%0.2'lik gerceklesmenin ardindan Mart ayinda perakende satislarda %1.1 ile guglu
buyime gdrmeyi bekliyoruz.

Veriler dncesinde EUR/USD paritesinin 1.1290 seviyesinden destek bulacagini distiniiyoruz. Euro Bélgesi'nde PMI verilerinin iyi gelmesi
halinde paritede 1.1325 direnci asilabilir.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.77 seviyesini séyleyebiliriz. Kurun 5.80 seviyesinin hangi tarafinda kalacagr 6nemli. 5.80 seviyesinin
asilmasi halinde ise 5.82 direnci 6ne ¢ikabilir.

USDTRY igin Destek: 5.7700-5.7570-5.7370  Direng: 5.7970-5.8200-5.8300

EURUSD icin Destek: 1.1290-1.1275-1.1260 Direng: 1.1325-1.1340-1.1360

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yukselisine devam ederek %1.44'luk artisla 98,203.20 puandan giint tamamlayan BIST-100 endeksinde 97,500, 97,150 ve 96,600
puan destek; 98,700, 99,000 ve 99,650 puan ise direng seviyeleri.

Artan kuresel risk istahi altinin ons fiyati tizerinde baski kurmaya devam ediyor. Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,271 ve US$ 1,267 destek, US$ 1,275 ve US$ 1,281 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(17/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.90

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.49

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.38

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

18 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayr perakende satislar (aylik %) 1.1 1.0 -0.2
15:30 Nisan ay Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimu - 11.0 13.7
16:45 Nisan ayi Markit US PMI imalat - 52.8 52.4
16:45 Nisan ayi Markit US PMI hizmetler - 55.0 55.3

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi Markit PMI imalat - 48.0 47.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



