Tahvil:

e Hazine'nin dinkd tahvil ihalesine gugla talep gelirken, aylik borglanma
6ngorustne de ulasildi. Bugn yurt icinde Cumhurbaskani Erdogan ve
MHP lideri Bahgeli arasinda saat 13:30'da baslayacak gériismeden
yansimalar takip edilecek. Buglin 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizinin
%14.25-14.50 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz:

e Bugiin yurt disinda Euro Bblgesi'nde ve Ingiltere’de TUFE verileri, gece
saatlerinde ise A.B.D.'de Fed Bej Kitap takip edilecek. EUR/USD paritesinin
agirlikli olarak 1.2325-1.2425 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

e USD/TRY kurunda 4.10 seviyesi halen kritik esik seviyesi durumunda.
Kurda 4.10 seviyesinin altinda 4.0870 destedi gbze carpiyor. Direng olarak
ise 4.1180 ve 4.1260 sdylenebilir.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde, 108,000, 107,000 ve 106,600 puan destek; 109,300,
110,000 ve 110,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,340 ve US$
1,337 destek; US$ 1,348 ve US$ 1,351 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

18.04.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.0966 0.09
EUR/TRY 5.0671 -0.08
EUR/USD 1.2370 -0.06
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.90 14.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.134
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,744.79 -1.76 -5.71
BIST-30 133,074.94 -1.59 -6.36
BIST Bankacilik | 155,272.76 -2.16 -9.40
FTSE 100 EOD 7,226.05 0.39 -6.01
XETRA DAX 12,585.57 1.57 -2.57
Dow Jones 24,786.63 0.87 -0.20
S&P 500 2,706.39 1.07 1.23
Altin 1,346.91 0.10 3.39
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 13:30 Cumhurbaskani Erdogan, MHP Genel Baskani Bahgeli'yi kabul edecek.

A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.

Euro Boélgesi 12:00 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 1/1.4

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi dun gerceklestirdigi 18 Ocak 2023 vadeli, sabit
kuponlu tahvil ihalesinde %13.60 ortalama bilesik faizle kamuya 530
milyonluk, piyasaya da 1.87 milyarlik satis gergeklestirdi. ihaleye gugli
talep gelirken, Hazine de bu ayki 4.2 milyar TL'lik ic bor¢lanma éngdrisiine
ulasti.

Buguin yurt icinde Cumhurbaskani Erdogan ve MHP lideri Bahgeli arasinda
saat 13:30'da baslayacak gérismeden yansimalar takip edilecek. DUn
Bahgeli'nin erken secim ¢agrisina Cumhurbaskani'nin tepkisi izlenecek.

Buglin 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizinin %14.25-14.50 araliginda
hareket etmesini bekliyoruz.

Dun A.B.D.'nin 10 yillik ve 2 yilik tahvil faizleri arasindaki fark 41.8 baz
puanla 2007 yilindan beri en dustk seviyesine indi.

A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa vadeli tarafindaki faiz artisi Fed'den faiz
artinmlari beklentisini yansitirken, uzun vadeli tarafindaki faiz disust ise
hem A.B.D. ekonomisindeki iyimser beklentileri hem de kiresel jeopolitik
risk algisindaki dalgalanmalarin uzun vadeli tahvillerin gtvenilir liman
ozelligini 6ne cikartmasiyla aciklanabilir.

16/04/2018 17/04/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  16/04/2018 17/04/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

16/04/2018 17/04/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

16/04/2018 17/04/2018 degisim (bps)

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

Diin %2.8140'tan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.8415'te.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2370, USD/TRY kuru 4.1030, sepet ise 4.5925 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn MHP lideri Bahgeli'nin erken secim c¢agrisina doviz piyasasi ilk énce
satisla tepki verdi ve USD/TRY kuru 4.0850'li seviyelerden 4.12 seviyesinin
Uzerine ¢iktl. Ancak daha sonra kurun 4.10 seviyesine yakinlastigi gézlendi.

Buglin yurt icinde Erdogan-Bahgeli gériismesinden yansimalar izlenirken,
yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde ve ingiltere’de TUFE verileri, gece
saatlerinde ise A.B.D.'de Fed Bej Kitap takip edilecek.

Bugtin EUR/USD paritesinin agirlikl olarak 1.2325-1.2425 araliginda hareket
etmesini bekliyoruz.

Doviz kurlari 16/04/2018 17/04/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

@@ aaéd

USD/TRY kurunda 4.10 seviyesi halen kritik esik seviyesi durumunda. Kurda 4.10 seviyesinin altinda 4.0870 destegi goze ¢arpiyor.
Direnc olarak ise 4.1180 ve 4.1260 séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 4.1000-4.0870-4.0690  Direng: 4.1180-4.1260-4.1330

EURUSD icin Destek: 1.2350-1.2330-1.2300 Direng: 1.2400-1.2425-1.2445

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.76 azalarak guind 108,744.79 seviyesinden tamamlayan BIST-100 16/04/2018  17/04/2018
endeksinde, 108,000, 107,000 ve 106,600 puan destek; 109,300, 110,000 ve
110,700 puan ise direng seviyeleri.

degisim

Bu sabah US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,340 ve US$
1,337 destek; US$ 1,348 ve US$ 1,351 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sc! Onceki veri
beklentisi
18 Nisan Carsamba
A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’i yayimlayacak.
22:00 Fed’den Dudley ve Quarles konusacak.
Euro Bélgesi 12:00 Mart ayi cekirdek TUFE (YY %) - - 1
12:00 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 1/1.4
ingiltere 11:30 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.7 -/- 0.4/2.7
19 Nisan Persembe
A.B.D. 16:10 Fed’den Quarles’in konugsmasi
ingiltere 11:30 Mart ay! perakende satislar (ayhk %/YY %) -0.4/2.2 -/- 0.8/1.5
20 Nisan Cuma
A.B.D. 16:40 Fed’den Evans’in konusmasi
Euro Bélgesi 17:00 Nisan ay tiketici gliveni -0.1 - 0.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagrtimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

