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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e DUn A.B.D. tahvil faizleri, A.B.D.deki siyasi belirsizlige bagli olarak 27 Seviye deéi?i/";
(J
Haziran 2016 tarihinden beri en buyuk ginlik distsind yasadi. Trump'in USD/TRY 3.5668 0.81
federal bir sorusturmayi engellemeye calistigina dair haberler siyasi risk EUR/TRY 3.9845 1.62
algisini artirirken, secim vaatleri olan ekonomik biylimeyi destekleyjici EUR/USD 11158 0.69
politikalarin  gergeklesmesinin tehlikeye girdigine dair piyasadaki Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
endiseler, A.B.D. tahvillerinin alim gérmesine neden old Bir gun Gnceki kapanis L2 1>
Iseler, A.B.L. tahviflerinin aiim g ! u- Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.397
¢ Bugln yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik ytkselis bekliyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N bor¢ verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Trump'a yonelik haberlerin siyasi risk algisini artirmasi ve baskanin
ekonomik vaatlerinin ertelenebilecedi endiseleri Dolar endeksinin din
97.58 ile son 6 ayin en dustk seviyesine gerilemesine neden oldu. Giinliik YBY*
e EUR/USD paritesinin giin icinde 1.11 seviyesini test etmesini beklemekle Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
birlikte kisa vadede paritede yukari yon riskinin hendtiz sona ermedigini BIST-100 95,724.95 045 2251
distniyoruz. BIST-30 117,750.94 -0.53 23.30
e Kuresel piyasalarda risk algisinin artmasina bagli olarak TRY'de de deger BIST Bankacilk | 162,205.19 0.10 25.21
kaybr yasaniyor. Bugiin USD/TRY kurunun 3.5720 desteginin Uzerinde FTSE 100 EOD 7,503.47 025 205
XETRA DAX 12,631.61 -1.35 10.02
tutunacagini distndyoruz. USD/TRY kurunda 3.60 direnci gdzleniyor.
Dow Jones 20,606.93 -1.78 4.27
Hisse Senedi: S&P 500 2,357.03 -1.82 5.28
Altin 1,260.35 1.94 9.46
¢ BIST-100 endeksinde, 95,400, 94,900 ve 94,400 puan destek; 96,000, * Yilbasindan bu yana

96,350 ve 96,630 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,249 ve US$ 1,245 seviyeleri destek; US$ 1,261
ve US$ 1,263 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 240 236
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 18.5 22.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

19 Mayis Atatiirk’ii Anma, Genglik ve Spor Bayraminizi Kutlarnz.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Ddn A.B.D. tahvil faizleri, A.B.D.deki siyasi belirsizli§e bagli olarak 27
Haziran 2016 tarihinden beri en biyuk gdnluk distsind yasadi.
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.3270'ten %2.2160'a gerilerken, 21
Nisan'dan beri en dsik seviyesini gordd.

A.B.D. Baskani Trump'in federal bir sorusturmayi engellemeye calistigina
dair haberler siyasi risk algisini artirirken, secim vaatleri olan ekonomik
blylmeyi destekleyici politikalarin gerceklesmesinin tehlikeye girdigine
dair piyasadaki endiseler, A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman &zelligini dne
cikartarak alim gérmesine neden oldu. Trump'ailigkin iddialarin, bagkanin
siyasi gelecegine dair belirsizlik yaratmakta oldugu konusu da
degerlendiriliyor.

A.B.D. tahvil faizlerindeki dustste kismen de son glinlerde beklentiden
zayif gelen A.B.D. verilerinin etkisinden de bahsedilebilir. Bunlarin sonucu
olarak piyasada, Fed'in yilin kalaninda 2 defa faiz artinmina gidecedi
duslncesinin artik eskisi kadar destek bulmadigi ve bu yodndeki
beklentilerin yeniden degerlendirilmekte oldugu gériltuyor. Bu sabah
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %2.24 seviyesinde bulunuyor.

Bugin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulart ve Mayis ay
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Kaynak: Reuters

Philadelphia Fed is Dinyasi Géranimi agiklanacak, Fed'den Mester'in konusmasi takip edilecek.

Buguin yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik ytkselis yasanmasini bekliyoruz.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1127, USD/TRY kuru 3.5860, sepet ise 3.7885 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'a yénelik haberlerin siyasi risk algisini artirmasi ve
baskanin ekonomik vaatlerinin ertelenebilecedi endiseleri Dolar endeksinin
din 97.58 ile son 6 ayin en dusuk seviyesine gerilemesine neden oldu. 6
o6nemli para biriminin geometrik ortalamasinin USD karsisindaki degerini
gostermek icin kullanilan Dolar endeksi, bu sabah da ayni seviyelerde
hareket ediyor. Boylelikle Dolar endeksi, Trump’in baskan secilmesinden bu
yana kaydettigi tim kazanimlari geri vermis oldu.

Fed funds vadeli islemlerine gore piyasalarin, Fed'den Haziran'da faiz
artinmi gelecegine verdikleri olasilik bir hafta 6nce %95 iken, bugiin %86'ya
gerilemis durumda.

Doviz kurlari 16/05/2017 17/05/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters
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Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

EUR/USD paritesi de bu sabah 1.1174 ile 2006 yilinin Kasim ayindan beri en yiksek seviyesini gérdd. Bu seviyeden biraz EUR satisinin
geldigi gordluyor. EUR/USD paritesinin gin icinde 1.11 seviyesini test etmesini beklemekle birlikte kisa vadede paritede yukari yoén
riskinin hendz sona ermedigini disiiniyoruz.

Karesel piyasalarda risk algisinin artmasina bagli olarak TRY'de de deder kaybi yasaniyor. Bugiin USD/TRY kurunun 3.5720 destedinin
Uzerinde tutunacagini distintiyoruz. USD/TRY kurunda 3.60 direnci gdzleniyor.

USDTRY igin Destek: 3.5720-3.5660-3.5600 Direng: 3.6000-3.6080-3.6150

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1070-1.1055  Direng¢: 1.1170-1.1200-1.1260

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Kuresel risk algisinin artmasina bagli olarak borsalarda dusts yasanirken, 16/05/2017  17/05/2017 degisim
diun BIST-100 endeksi de %0.45 deder kaybetti. BIST-100 endeksinde, [:fkyglo))

95,400, 94,900 ve 94,400 puan destek; 96,000, 96,350 ve 96,630 puan ise [l

direng seviyeleri. XBANK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D.'de siyasi risk algisini artiran haber akisina bagli olarak altinin ons fiyati
bu sabah US$ 1,263 seviyesine kadar yukseldi. Bu seviyeden biraz kar
realizasyonun gerceklesmesiyle birlikte atinin ons fiyati US$ 1,257

seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,249 ve US$ 1,245 seviyeleri
destek; US$ 1,261 ve US$ 1,263 ise direnc seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

18 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 240 236
15:30 Mayis ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 18.5 22.0
20:15 Fed’den Mester’in konusmasi

19 Mayis Cuma

Turkiye - Atatlrk’d Anma, Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle piyasalar tatil.

A.B.D. 16:15 Fed’den Bullard’in konusmasi

Euro Bolgesi 17:00 Mayis ay tiiketici gliveni - - -3.6

ECB’den Praet (12:00) ve Constancio (15:00) konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

