Tahvil:

o AB.D.de veriler karisik gelirken piyasalar, bu yil Fed'den daha 6nceden
dustntlene goére daha az faiz indirimi gelebilecedini degderlendirmeye
basladi. Buna bagli olarak tahvil faizleri ytkselirken, gézler hafta ortasinda
sonuglanacak FOMC toplantisina gevrildi. Cuma giind %4.31 seviyesinden
kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %#4.29
seviyesine yakin seyrediyor. Yurt icinde Hazine, 18 Mart 2026 vadeli altina
dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ile 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu
ve 14 Subat 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihraclar yapacak.

Ddviz:

e Bugiin A.B.D."de NAHB Konut Piyasasi Endeksi ve Euro Bolgesi'nde Subat
ayr TUFE verileri yayimlanacak. Bu haftanin en 6nemli gindem maddesi
Carsamba sonuclanacak FOMC toplantisi olacak. EUR/USD paritesinde
1.0870, 1.0845 ve 1.0815 seviyeleri destek; 1.0915, 1.0930 ve 1.0950
seviyeleri direng. Persembe guinkii TCMB PPK toplantisi odak noktasinda

olacak. USD/TRY kurunda 32.27, 32.25 ve 32.23 seviyeleri destek; 32.32,
32.35 ve 32.37 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,736, 8,700 ve 8,662 puan destek; 8,948, 9,052 ve
9,127 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,150 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,143 ve US$ 2,131
seviyeleri destek; US$ 2,156 ve US$ 2,162 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

18.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.1144 -0.09
EUR/TRY 34.9810 -0.01
EUR/USD 1.0887 0.06
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,828.70 -0.62 18.19
BIST-30 9,363.39 -0.75 16.74
BIST Bankacilik 9,536.13 -0.97 9.39
FTSE 100 EOD 7,727.42 -0.20 -0.08
XETRA DAX 17,936.65 -0.03 7.07
Dow Jones 38,714.77 -0.49 2.72
S&P 500 5,117.09 -0.65 7.28
Altin 2,155.54 -0.25 4.51
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.84 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.12 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de veriler karnsik gelirken piyasalar, bu yil Fed'den daha 6nceden dustnulene gére daha az faiz indirimi gelebilecegini
degerlendirmeye basladi. Buna bagli olarak tahvil faizleri yukselirken, gézler hafta ortasinda sonuclanacak FOMC toplantisina gevrildi.
Cuma glinl %4.31 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.29 seviyesine yakin seyrediyor.
FEDWATCH'a gore swap piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecegine sadece %63 olasilik taniyor.
Temmuz ayi igin ise faiz indirimi butintyle fiyatlaniyor.

Yurt icinde Hazine bugin, 18 Mart 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ile 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 14
Subat 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihraglar yapacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0895, USD/TRY kuru 32.3005, sepet ise 33.7454 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de NAHB Konut Piyasasi Endeksi ve Euro Bélgesi'nde Subat ayr TUFE verileri yayimlanacak. Bu haftanin en énemli
glindem maddesi Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisi olacak. Faiz dedisikligi beklenmiyor, ancak Fed yetkililerinin yil
sonlari itibariyla Fed'in faiz oraninin hangi seviyede olacagina yénelik projeksiyonu, Fed ekonomistlerinin gtincel makro ekonomik
tahminleri ve Baskan Powell'in basin toplantisindaki dederlendirmeleri ve soru-cevap kismi kritik olacak. A.B.D.'de yarin ve Persembe
guind konut verileri, Persembe gtinti ayrica PMI verileri yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ise bu hafta ZEW endeksi (yarin), tiketici gtiveni
(Carsamba) ve PMI (Persembe) verileri agiklanacak. ingiltere’de Carsamba guinii TUFE, Persembe giinki BoE faiz karari, PMI ve Cuma
glnkd perakende satislar 6ne gikacak. Japonya'da biyuk sirketler Gcretlerde 33 yilin en buydk artisi yaparken, yarinki toplantisinda
BOJ'un negatif faiz politikasini sona erdirebilecegi disinaliyor.

EUR/USD paritesinde 1.0870, 1.0845 ve 1.0815 seviyeleri destek; 1.0915, 1.0930 ve 1.0950 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 312 baz puanda. Persembe glinki TCMB PPK toplantisi odak noktasinda olacak.
Anket sonuclari piyasadaki genel beklentinin faiz degisikligine gidilmeyecedi yontinde oldugunu gosteriyor. Ancak para politikasinin
ek faiz artinmuyla glglendirilmesi olasiliginin da piyasalarca degerlendirilmekte oldugu gézleniyor.

USD/TRY kurunda 32.27, 32.25 ve 32.23 seviyeleri destek; 32.32, 32.35 ve 32.37 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.2700-32.2500-32.2300 Direng: 32.3200-32.3500-32.3700

EURUSD icin Destek: 1.0870-1.0845-1.0815 Direng: 1.0915-1.0930-1.0950

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma giini %0.62 azalan BIST-100 endeksinde, 8,736, 8,700 ve 8,662 puan destek; 8,948, 9,052 ve 9,127 puan ise diren¢ seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,150 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,143 ve US$ 2,131 seviyeleri destek; US$ 2,156 ve US$ 2,162 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Rus rafinerilerine yapilan saldirilarin arz yonlu endiselere neden olmasinin da etkisiyle yukselen Brent petrol fiyati, bu sabah US$ 85.8
seviyesinde. Brent petrolde US$ 84.7 ve US$ 84.0 seviyeleri destek; US$ 86.5 ve US$ 87.8 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 15 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.84
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.12
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.18 14.18
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.47
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.31 32.23

Kaynak: Bloomberg

Takvim

ING tahmini Piyasa Onceki veri

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme beklentisi

18 Mart Pazartesi

Hazine, 18 Mart 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ile 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 14

Tarki - N
areiye Subat 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihraglart yapacak.

A.B.D. 17.00 Mart ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi 48 48 48

Euro Bolgesi 13.00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.6/2.6 0.6/2.6

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

