Tahvil:

¢ DUnki toplantisinda Fed, blytme tahminini yukari cekerken, 2024 yilina
kadar ilk faiz artinminin olmayacagini isaret etti. Agiklamalarin hemen
ardindan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde sinirli disus olsa da, bu sabah
vadeli islemlerde faizin %1.69 seviyesine ylkseldigi gordluyor.

Doviz:

e Fed agiklamalari sonrasinda USD deger kaybetti. Bugtin A.B.D."de haftalik
issizlik maas! verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1955 ve 1.1930
seviyeleri destek, 1.2015 ve 1.2040 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
ingiltere Merkez Bankas'nin bugiinki toplantisinda faiz degisikligine
gitmesi beklenmiyor.

¢ TCMB PPK'nin bugiinkt toplantisinda politika faizini 100 baz puan artirarak
%18.0'e yukseltmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 7.4500 ve 7.4200
seviyeleri destek, 7.5000 ve 7.5500 seviyeleri de direng olarak takip
edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,555 ve 1,545 destek; 1,580 ve 1,590 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,750 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,740 ve US$
1,723 seviyeleri destek; US$ 1,759 ve US$ 1,765 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 7.5017 0.15
EUR/TRY 8.9869 0.75
EUR/USD 1.1978 0.66
MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,562.11 -0.53 5.78
BIST-30 1,628.35 -0.83 -0.47
BIST Bankacilik 1,346.01 -1.29 -13.60
FTSE 100 EOD 6,762.67 -0.60 4.68
XETRA DAX 14,596.61 0.27 6.40
Dow Jones 33,015.37 0.58 7.87
S&P 500 3,974.12 0.29 5.81
Altin 1,744.44 0.78 -8.10
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 13.29, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.24, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%)

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
ingiltere 15:00 BokE faiz karari (%)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.
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MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini degistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. Tahvil
alim programinda da degisiklige gidilmedi. Fed'in biytime tahminini yukari cekerken, 2024 yilina kadar ilk faiz artinminin olmayacagini
isaret etmesi sonrasinda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde sinirli bir diistis yasandi. Ancak bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi %1.69 seviyesinde bulunuyor (Fed aciklamalari éncesinde %1.65 idi).

Fed, ekonomik toparlanmanin hizindaki iimUligi takiben son zamanlarda ekonomik aktivite ve istihdam gdstergelerinin dizelmeye
basladigini, ancak pandemiden en kétl etkilenen sektérlerin zayif kalmaya devam ettigini belirtti. Enflasyonun %2'nin altinda
kalmaya devam ettigi cimlesi aciklamaya eklendi.

Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik éngérilerine bakildiginda; FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2021
icin %2.4 (6nceki: %1.8), 2022 igin %2.0 (6nceki: %1.9), 2023 yiliicin %2.1 (dnceki: %2.0) olarak yukari yénde revize edildigi, uzun vade
icin de %2.0 olarak korundugu géruliyor.

Fed, 2021 yili biytume beklentisinde yukari yénde 6nemli bir revizyon yapti. 2021 yili igin GSYH tahminini %4.2'den %6.5'e yukseltti.
2022 yil tahmini %3.2'den %3.3'e yukseltilirken, 2023 yili tahmini ise %2.4'ten %2.2'ye indirildi.

issizlik orani tahmini 2021 icin %5.0'ten %4.5'e indirildi.

Fed'in hedef faiz oraninin bulunacagi seviyeye iliskin tahminleri isaret eden nokta grafige gére FOMC Gyelerinin medyan beklentisi,
faizin 2021-2023 doneminde sabit kalacagi, 2024 yilindan énce faiz artinmi olmayacadi yoéninde.

18 Fed tyesinin &'t gelecek yil ilk faiz artinmi olacagini dngoériyor (daha énce sadece 1 tye 2022'de faiz artirimi éngoriyordu). 2023
yiliicin ise 18 Fed Uyesinin 7'si faizde ytikselis bekliyor (Aralik'taki nokta grafikte, 17 tiyenin 5'i 2023 yilinda faiz artinmi bekliyordu).

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1985, USD/TRY kuru 7.4740, sepet ise 8.2080 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Fed'in biydme tahminini yukar gekerken, 2024 yilina kadar ilk faiz artinminin olmayacagini isaret etmesi sonrasinda USD deger
kaybetti. Buglin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1955 ve 1.1930 seviyeleri destek, 1.2015 ve 1.2040 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

ingiltere Merkez Bankas'nin buginki toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ancak agiklamaya yeni/farkl
degerlendirmeler girmesi halinde piyasa fiyatlamalarina yansimasi olabilir.

GUnUn 6ne ¢ikan gelismesi saat 14:00'te faiz kararini agiklayacak olan TCMB PPK'nin degerlendirmeleri olacak. Piyasada, bir haftalik
repo ihale faizinin 100 baz puan artirilarak %18.00'e yukseltilmesi bekleniyor. Kurul'un enflasyona ve para politikasinin gérindmine
iliskin yapacagi degerlendirme 6nemli olacak. Faiz artinmi yénidnde bir karar gelmemesi halinde USD/TRY kurunda yukari yén tepkisi
gorilebilir.

USD/TRY kurunda 7.4500 ve 7.4200 seviyeleri destek, 7.5000 ve 7.5500 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 7.4500-7.4200-7.3800  Direng: 7.5000-7.5500-7.5800

EURUSD i¢in Destek: 1.1955-1.1930-1.1900 Direng: 1.2015-1.2040-1.2070

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din %0.53 azalan BIST-100 endeksinde 1,555 ve 1,545 destek; 1,580 ve 1,590 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in diinkd toplantisinda 2024 yilina kadar faiz artinmi olmayacagr yoninde isaret vermesi USD'nin deger kaybetmesine, altinin ons
fiyatinin da yUkselmesine neden oldu.

Bu sabah US$ 1,750 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,740 ve US$ 1,723 seviyeleri destek; US$ 1,759 ve US$ 1,765 seviyeleri de

direng.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 15 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 121 1.24

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.93
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43

0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.46
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

18 Mart Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 18.00 18.00 17.00
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulart (000 kisi) - 700 712
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.1 0.1 0.1

MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

