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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Gozler yarin sonuglanacak Fed toplantisina cevrildi. Fed'in bu ay faiz degi- eviye (%)
sikligine gitmesi beklenmiyor, ancak agiklama metninde yapacagi bazi USD/TRY 5.8687 -0.54
L e - .. T . L e EUR/TRY 6.5892 -0.37
d(-th“|§|kl|klerle onumuzd.ekl don.em icin fGIZ“Ind“II’ImI sms_;all vere.ce.gl du.gu EUR/USD 11217 0.09
niltyor. Makroekonomik tahminlerde asagi yonde revizyona gidilmesi ve Gosterge Eurobond - Oca 2030 8186
Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla faiz beklentilerini yansitan nokta MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
grafikte, bu yil icin faiz indirimi beklentisinin olmasi bekleniyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

o . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e ECB Baskani Draghi'nin bugtin yapacagr konusmada gevsek para politikasi

mesajlari verip vermeyecegi izlenecek. Parasal genislemeye yeniden

s . , . Ginliik YBY*
baslanilmasina dair bir imanin olmasi halinde EUR'nun olumsuz tepki Kapanis = Degisim| Degisim
vermesi beklenebilir. Draghi'nin konusmasina bagli olarak EUR/USD (%) (%)
paritesinin  1.12 seviyesinin altina inme olasiigini gdéz ©6nlnde BIST-100 92,243.80 161 107
bulund 11270 i . digimiz di . . USD/TRY BIST-30 115,461.00 1.72 0.98

ulunduruyoruz. 1. ise dnemsedigimiz direng seviyesi. BIST Bankaclk | 121,701.37 311 337
kurunda 5.85 seviyesini destek; 5.90 seviyesini ise direng olarak izliyoruz. FTSE 100 EOD 7,357.31 016 9.35
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,085.82 -0.09 14.46
Dow Jones 26,112.53 0.09 11.94
¢ BIST-100 endeksinde 91,780, 91,200 ve 90,850 puan destek; 92,600, S&P 500 2,889.67 0.09 15.27
93,000 ve 93,500 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,339.29 -0.15 441
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 6.92, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu
e Bu sabah US$ 1,346 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,343 ve US$ degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

1,337 destek; US$ 1,350 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %) - 0.4 5.7
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi TUFE (YY %) 0.2 0.2 0.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de aciklanan Haziran ayi Empire imalat endeksinin artis beklentisine karsin azaltmasi sonrasinda A.B.D. tahvillerinde alim
goraldd. DUn %2.0940'tan %2.0860'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.0740 seviyesinde bulunuyor.

Artik gozler bugin baslayacak ve yarin aksam sonuclanacak Fed toplantisina gevrildi. Fed'in bu ay faiz degisikliine gitmesi
beklenmiyor, ancak agiklama metninde yapacadi bazi degisikliklerle ntimizdeki dénem igin faiz indirimi sinyali verecedi dustniliyor.
Fed ekonomistlerinin makroekonomik tahminlerde de asagr yénde revizyona gitmesi ve Fed yetkililerinin yil sonlari itibariyla faiz
beklentilerini yansitan “nokta grafikte, 2019 yili icin faiz indirimi beklentisinin yer almasi bekleniyor (Mart ayindaki nokta grafikte Fed
yetkilileri bu yil icin faiz degisimi &ngérmemis, 2020 yilinda bir defa faiz artirimi olacagi tahminini yapmisti).

Piyasalar bu yil en az 2 defa faiz indirimini fiyatliyor. ING olarak bu yil Fed'den Eylul'de ve Aralik'ta 25'er baz puanlik faiz indirimleri
bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1240, USD/TRY kuru 5.8670, sepet ise 6.2320 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Yarin sonuglanacak Fed toplantisi éncesinde EUR/USD paritesi hareketlerinde ECB Baskani Draghi'nin bugiin TSI 11:00'de Sintra’da
yapacadi konusma etkili olabilir.

Haziran ayr toplantisinin ardindan Draghi’'nin bugliin yapacagr konusmada gevsek para politikasi mesajlar verip vermeyecedi
izlenecek. Parasal genislemeye yeniden baslanilmasina dair bir imanin olmasi halinde EUR'nun olumsuz tepki vermesi beklenebilir.

Bugln Euro Bélgesinde TUFE, Almanya'da ZEW anketi ve A.B.D."de de konut baslangiclari ve insaat izinleri verileri agiklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1215 ilk destek olarak séylenebilir. Ancak Draghi’nin konusmasina bagli olarak paritenin 1.12 seviyesinin altina
inme olasiligini g6z éniinde bulunduruyoruz. 1.1270 ise dnemsedidimiz direng seviyesi.

USD/TRY kurunda 5.85 seviyesini destek; 5.90 seviyesini ise direng olarak izliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.8500-5.8250-5.8130  Direng: 5.9000-5.9200-5.9320

EURUSD igin Destek: 1.1215-1.1190-1.1150  Direng: 1.1250-1.1270-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.6'lik artisla 92,249.80 puandan giind tamamlayan BIST-100 endeksinde 91,780, 91,200 ve 90,850 puan destek; 92,600, 93,000
ve 93,500 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in faiz indirimi sinyali vermesinin beklentigi toplanti 6ncesinde altinin ons fiyati destek buluyor. Bu sabah US$ 1,346 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,343 ve US$ 1,337 destek; US$ 1,350 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(17/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.92
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

18 Haziran Sali

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi tretimi (aylik %) - 0.1 2.1

A.B.D. 15:30 Mayis ayi konut baslangiglari (aylik %) - 0.4 5.7
15:30 Mauyis ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.2 0.2

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayr TUFE (YY %) 0.2 0.2 0.7

Almanya 12:00 Haziran ayt ZEW mevcut durum anketi 6.0 6.1 8.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



