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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o Ekonomistlerle yapilan anketlerde Fed'den 25 bp'lik indirim dne ¢ikarken, eviye (%)
piyasada islem yapicilar arasinda 50 bp'lik indirim gelecegi beklentisi USD/TRY 34.0795 0.30
agirlik kazaniyor. Swap piyasalari Fed'den 25 bp'lik indirime %39, 50 EUR/TRY 578740 005
e s o lasilik t 55 bp'lik indirimi l halind EUR/USD 1.1113 -0.17
bp'lik indirime ise %61 olasilik taniyor. p'lik indirimin gelmesi halinde MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
AB.D. tahvil faizlerinde ilk tepki olarak yukselis gorulebilir. Ancak MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
oynakligin fazla olabilecegi ve ilk tepkinin kalici olmayabilecegi dikkate MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

. . : Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
alinmali. Zira faiz kararinin agiklanmasinin yani sira TSI 21.00'de “nokta dundic redters, Floomberg

grafik” ve makro ekonomik tahminler de yayimlanacak. TSI 21.30'da da

Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri izlenecek. Giinlik YBY*
Déviz: Kapanig De(?’/lslm De(%/log)lm
e Fed'in 25 bp'lik indirime gitmesi halinde 50 bp'lik indirimin daha fazla BIST-100™ 9.758.14 189 3063

} N o BIST-30 10,750.52 2.08 34.03

olarak fiyatlandigr piyasalarda USD deger kazanabilir. 50 bp'lik indirim BIST Bankacllk | 13.483.64 192 54 68

gelmesi durumunda Powell'in bunun bir panik hareketi olmadigini yani FTSE 100 EOD 8,309.86 038 746

Fed'in resesyon ve istihdam piyasasi konusunda asiri endiseli olmadigini XETRA DAX 18,726.08 0.50 11.79

gostermesi gerekecek. 25 bp'lik indirimi daha olasi gériiyoruz ve Fed'in Dow Jones 41,606.18 -0.04 10.39

daha temkinli bir indirime givercin mesajlarla eslik edecedine inaniyo- >8P 500 >,654.58 0.03 18.13

ruz. EUR/USD paritesinde 1.1105, 1.1070, 1.1035 seviyeleri destek; *A:::lrl])agmdan bu gan§’569'52 051 24-58

1.1147, 1.1190 ve 1.1220 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 34.06, **Fiyat/Kazang orani 5.55 (2023 sonu degeri 5.79).

34.02, 33.98 seviyeleri destek; 34.14, 34.18 ve 34.22 seviyeleri de direnc. ZL‘JQ“;? f?gf”gngsf;r?:gjf'; ‘;’;‘e“;})fje(ﬁﬁf sonu
Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,702, 9,612 ve 9,532 seviyeleri destek; 9,787, 9,880
ve 9,930 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,572 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,564, US$ 2,556, US$ 2,545
seviyeleri destek; US$ 2,583, US$ 2,590 ve US$ 2,600 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 21.00 FOMC faiz karari (%, Ust bant) 5.25 5.25 5.50
21.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu aksamki FOMC faiz karari i¢in 25 baz puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi faiz indirimi gelecedi konusu tartisiilmaya devam ediyor.
Ekonomistlerle yapilan anketlerde 25 baz puanlik indirim 6ne ¢ikarken, piyasada islem yapicilar arasinda 50 baz puanlik indirim
gelecegi beklentisi agirlik kazaniyor. Nitekim bu sabah FEDWATCH'a gore swap piyasalari Fed'den 25 baz puanlik indirim gelecegine
%39, 50 baz puanlik indirim gelecedine ise %61 olasilik taniyor.

25 baz puanlik indirimin gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ilk tepki olarak yukselis gorulebilir. Ancak ilk anlarda oynakligin fazla
olabilecegi ve ilk tepkinin kalici olmayabilecegi dikkate alinmali. Zira faiz kararinin agiklanmasinin yani sira TSI 21.00'de Fed
yetkililerin her yil sonu Fed faiz oraninin ne olacagina yonelik beklentilerini iceren “nokta grafik” ve Fed ekonomistlerinin makro
ekonomik tahminleri de yayimlanacak. TSI 21.30'da da Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri izlenecek.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %3.61 ve %3.65 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1130, USD/TRY kuru 34.1100, sepet ise 36.0340 seviyesinde bulunuyor.

Fed'in 25 baz puanlik indirime gitmesi halinde 50 baz puanlik indirimin daha fazla olarak fiyatlandigr piyasalarda USD dedger
kazanabilir. 50 baz puanlik indirim gelmesi durumunda Powell'in bu indirimin bir panik hareketi olmadigini yani Fed'in resesyon ve
istihdam piyasasi konusunda asir endiseli olmadigini gdstermesinin gerekecegini dustndyoruz.

ING olarak 25 baz puanlik indirimi biraz daha olasi gértiyoruz ve Fed'in daha temkinli bir indirime gtvercin mesajlarla eslik edecedine
inaniyoruz. Bu, birka¢ dyenin 50 baz puanlik indirim yéndnde oy kullanmasini ve Powell'in ileride daha biylk indirimlere kapi
agmasini icerebilir. Nokta grafik de dnemli bir iletisim kanali olacak. Fed tahminlerinin bu yil toplamda 75 baz puan ve 2025 yilinda
125 baz puan indirimi isaret edecek revize edilecegini distiniyoruz.

EUR/USD paritesinde 1.1105, 1.1070 ve 1.1035 seviyeleri destek; 1.1147, 1.1190 ve 1.1220 seviyeleri de direng.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 260 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.06, 34.02 ve 33.98 seviyeleri
destek; 34.14, 34.18 ve 34.22 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.0600-34.0200-33.9800 Direng: 34.1400-34.1800-34.2200

EURUSD icin Destek: 1.1105-1.1070-1.1035  Direng: 1.1147-1.1190-1.1220

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %1.89 artan BIST100 endeksinde, 9,702, 9,612 ve 9,532 seviyeleri destek; 9,787, 9,880 ve 9,930 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Bu sabah US$ 2,572 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,564, US$ 2,556, US$ 2,545 seviyeleri destek; US$ 2,583, US$ 2,590 ve US$ 2,600
seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 73.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 72.3 ve US$ 71.6 seviyeleri destek; US$ 74.3 ve US$ 75.5 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 17 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.55
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.33
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 10.81
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.16
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 24.27

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga;al Onceki veri
beklentisi

18 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15.30 Adustos ay! konut baslangiglari (bin) - 1318 1238
15.30 Adustos ay ingaat izinleri (bin) 1400 1410 1396
21.00 FOMC faiz karari (%, Ust bant) 5.25 5.25 5.50
21.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 12.00 Agustos ay TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.2 0.2/2.2
14.00 ECB'den Nagel konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

