Tahvil:

e Cuma giind A.B.D. tahvil faizleri ylkselisle haftayr tamamlarken, gozler
Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisina gevrildi. FEDWATCH'a
gore, vadeli islemlere bakildiinda piyasalar FOMC'nin faiz artinmi
yapacagina sadece %1 olasilik veriyor. Bu sabah vadeli islemlerde 2 yillik
ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %5.04 ve %#4.34 seviyelerinde bulunuyor.

Doviz:

e Bu hafta merkez bankalarinin kararlarina odaklanilacak. Yurt disinda
FOMC ve BoE, yurt icinde TCMB PPK toplantilari izlenecek. Fed'in bu hafta
faiz oranlarini sabit birakmasini beklenirken, gelecekte olasi bir artirmigin
kapinin agik birakilacagr dusundlebilir. Persembe gunkd toplantisinda
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) 25 baz puanlik artisa giderek faizini
%5.50'ye yikseltmesi bekleniyor. Bugiin A.B.D."de NAHB Konut Piyasasi
Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0630, 1.0600 ve 1.0570
seviyeleri destek; 1.0685, 1.0720 ve 1.0750 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir. Persembe giinkii TCMB PPK toplantisinda politika faizinin
%25'ten %30'a yukseltilmesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 26.97, 26.93 ve
26.90 seviyeleri destek; 27.05, 27.10 ve 27.15 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,940, 7,866 ve 7,830 puan destek; 8,029, 8,093 ve
8,146 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,929 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,921 ve US$ 1,913
seviyeleri destek; US$ 1,933 ve US$ 1,941 seviyeleri ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.9191 0.21
EUR/TRY 28.5719 -0.24
EUR/USD 1.0655 0.13
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 23.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 25.00
MB O/N borg verme faizi (%) 26.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,961.98 -1.93 44.52
BIST-30 8,372.22 -2.56 40.83
BIST Bankacilik 7,560.51 -0.21 50.38
FTSE 100 EOD 7,711.38 0.50 3.48
XETRA DAX 15,893.53 0.56 14.15
Dow Jones 34,618.24 -0.83 4.44
S&P 500 4,450.32 -1.22 1591
Altin 1,923.58 0.69 5.44
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.58 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.23 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gund A.B.D. tahvil faizleri ytikselisle haftayr tamamlarken, gozler Carsamba aksami sonuglanacak FOMC toplantisina gevrildi.
FEDWATCH'a gére, vadeli islemlere bakildiginda piyasalar FOMC'nin faiz artinmi yapacagina sadece %1 olasilik veriyor.

Bu sabah vadeli islemlerde 2 yillik ve 10 yilik tahvil faizleri sirasiyla %5.04 ve %4.34 seviyelerinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0667, USD/TRY kuru 27.0200, sepet ise 27.9117 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta merkez bankalarinin kararlarina odaklanilacak. Yurt disinda FOMC ve BoE, yurt icinde TCMB PPK toplantilari izlenecek.

Fed, son birkag aydir A.B.D. enflasyonu ile ilgili bazi cesaret verici haberler aldi. isgiicii maliyetlerinin iimli seyretmesi (istihdam
maliyeti endeksi ve ortalama saatlik kazang artisinin so§umasi) ve daha mitevazi istihdam yaratilmasi konusunda iyi haberler geldi.
Yine de aktivite verileri sicakligini korumaya devam ediyor ve Fed enflasyonun siirmesi riskini almak istemiyor. Bu nedenle Fed'in bu
hafta faiz oranlarini sabit birakmasini beklenirken, gelecekte olasi bir artirim igin kapinin agik birakilacagr dustndlebilir.

Tahminler agisindan Haziran ayindaki en énemli dedisiklik, Fed faizinin yil sonu icin %5.5-5.75 araliginda birakilarak bu yil i¢in ekstra
bir faiz artisinin dahil edilmesiydi. issizlik ve enflasyon rakamlari genel olarak yolunda gériinirken, veri akisi g6z éniine alindiginda
bunun degistirilecedi oldukga stipheli gérindyor. Ancak, 2023 yili GSYH'si, faaliyetlerin kayda deger dayanikliigi ve yaz aylarindaki
tketici harcamalari g6z 6ndne alindiginda énemli 6l¢tide yukari yonld revize edilebilir.

Ancak Fed'in bu son tahmin artisini gergeklestirecegini dustinmuyoruz. Daha ytksek borclanma maliyetleri ve daha az kredi
kullanilabilirliginin yani sira pandemi dénemi tasarruflaninin tikenmesi ve 6grenci kredisi geri 6demelerinin yeniden baslamasi,
hanehalklarinin dérdinct ceyrekte ve sonrasinda daha fazla mali sikinti hissetmesi anlamina gelmeli. Artan kredi karti ve otomobil
kredisi temerritleri de daha fazla aciya isaret ediyor ve Fed Bej Kitap'ta "pandemi déneminden kalma eglence amacli seyahat igin
bastirlmis talebin son asamasinda" olunabilecedi uyarisinda bulunuyor.

Enflasyon ve isglict maliyetlerindeki olumlu gelismeler g6z 6ntine alindiginda, Fed'in birkag¢ ay daha beklemede kalacagini ve veri
akisinin Kasim ya da Aralik ayinda faiz artirnmi ihtimalini giderek zayiflatacagini distintyoruz. Temel senaryomuz, 2024 yili boyunca
Fed tahmininden ve finansal piyasalar tarafindan fiyatlanandan daha agresif faiz indirimleri olmaya devam ediyor.

Persembe guinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) 25 baz puanlik artisa giderek faizini %5.50'ye ylikseltmesi bekleniyor.
BoE'nin politikasini dayandirdigr iki temel 6lcut olan Gceret artisi ve hizmet enflasyonu Adustos ayinda tahmin edilenden daha yuksek
geldi.

Bugtin A.B.D."de NAHB Konut Piyasasi Endeksi yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0630, 1.0600 ve 1.0570 seviyeleri destek; 1.0685, 1.0720 ve 1.0750 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 395 baz puanda. Persembe guinki toplantisinda TCMB PPK'nin politika faizini %25'ten %30'a
yukseltmesi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 26.97, 26.93 ve 26.90 seviyeleri destek; 27.05, 27.10 ve 27.15 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 26.9700-26.9300-26.9000 Direng: 27.0500-27.1000-27.1500

EURUSD igin Destek: 1.0630-1.0600-1.0570  Direng: 1.0685-1.0720-1.0750

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:
Cuma glin %1.93 azalan BIST-100 endeksinde, 7,940, 7,866 ve 7,830 puan destek; 8,029, 8,093 ve 8,146 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,929 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,921 ve US$ 1,913 seviyeleri destek; US$ 1,933 ve US$ 1,941 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 15 Eylal
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 7.43
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.19
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.61 12.51
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 31.02
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

