Tahvil:

Haftanin en énemli gindem maddesi Fed toplantisi olacak. Toplantida
Fed'in resmi olarak bilangosunu daraltma stratejisini duyurmasi
bekleniyor. Birkag ay énce yapilan agiklamada, oldukga kademeli sekilde
bilangonun daraltilacagr belirtildigi i¢in konu ile ilgili olarak bu hafta
piyasada belirgin bir hareketlilik yasanmasini beklemiyoruz.

Fed
ekonomistlerinin makroekonomik tahminlerindeki revizyonlar ve Fed

Baskan Yellen'in  basin  toplantisindaki  degerlendirmeleri,
yetkililerinin yilsonlar itibariyla Fed faiz oraninin nerede olacagina
yonelik tahminlerini gdsteren nokta ¢izelge énemli olacak.

Yurt ici tahvil faizlerinin buglin dar bantta hareket etmesini bekliyoruz.

Ddviz:

Cuma gunt BoE yetkilisi Vlieghe'nin, bankanin ilk faiz artinminin gelecek
aylarda olabilecedini séylemesi, GBP/USD paritesinin 1.36'yr asmasina
neden oldu. GBP/USD paritesinde 1.3673 direnci 6nemli.

Fed toplantisina odaklanan piyasalarda bugtin EUR/USD paritesinin 1.19
seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. 1.1986 ise direng olarak éne
ctkiyor. TRY'nin bugin agirlkl olarak gelismekte olan dlke para
birimlerine paralel hareket etmesini ve 3.4390 desteginin Uzerinde
kalmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,450, 107,000 ve 106,500 puan destek; 108,200,
108,800 ve 109,340 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,315 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$
1,305 destek; US$ 1,323 ve US$ 1,331 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4366 0.13
EUR/TRY 4.1057 0.27
EUR/USD 1.1944 0.22
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.29 11.62
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.124
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,741.70 -0.46 37.89
BIST-30 131,861.50 -0.58 38.08
BIST Bankacilik | 176,699.92 -0.02 36.40
FTSE 100 EOD 7,215.47 -1.10 1.02
XETRA DAX 12,518.81 -0.17 9.04
Dow Jones 22,268.34 0.29 12.68
S&P 500 2,500.23 0.18 11.68
Altin 1,319.22 -0.77 14.57
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
12:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Euro Bolgesi

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi yarin iki ihale dizenleyecek; 8 Agustos 2018 vadeli
bono ve 11 Agdustos 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil yeniden ihrag
edilecek. Hazine ayin son ihalesini ise gelecek hafta yapacak.

Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugiin de dar bant araliginda hareket edecegini
dustnuyoruz.

Gecen hafta AB.D./de aciklanan TUFE verisinin beklentinin (zerinde
gerceklesmesi, piyasanin Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelebilecedi
olasiigina daha iyimser bakmasina yol acti ve A.B.D. tahvil faizleri
yikseldi. Cuma gunid agiklanan perakende satislar ve sanayi Gretimi
verilerinin beklentinin altinda gelmesi ise Harvey kasirgasina baglandi ve
AB.D./nin 10 yilik tahvil faizi %2.2020 ile gunun hafif yukselisle
tamamladi. Bu sabah %2.21 seviyesinde hareket eden 10 yilik tahvil
faizinde esas belirleyici Fed toplantisindan yansimalar olacak.

Haftanin en énemli gindem maddesi Carsamba aksami sonuglanacak
Fed toplantisi olacak. Bu toplantida Fed'in resmi olarak bilangosunu
daraltma stratejisini duyurmasi bekleniyor. Birka¢ ay once yapilan
aciklamada, olduk¢a kademeli sekilde bilangonun daraltilacagr belirtildigi
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icin konu ile ilgili olarak bu hafta piyasada belirgin bir hareketlilik yasanmasini beklemiyoruz.
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Baskan Yellen'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri, Fed ekonomistlerinin makroekonomik tahminlerindeki revizyonlar ve Fed
yetkililerinin yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin nerede olacagina yonelik tahminlerini gésteren nokta gizelge 6nemli olacak. Yetkiler
daha 6nce 2018 sonuna kadar 4 defa daha faiz artirnmi olacagini éngérmdiisty, piyasadaki fiyatlamalar ise bu tahminden ok farkl.
Fed yetkilileri s6z konusu dénem igin faiz artinm tahminini 4'ten 3'e indirebilir. Bu olasi degdisimin nedeni olarak ise, enflasyondaki
artisin beklenenden dusik olmasi ve iki kasirga ytiziinden buyime tzerinde bazi yakin dénem belirsizlikler gdsterilebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1947, USD/TRY kuru 3.4460, sepet ise 3.7810 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gund ingiltere Merkez Bankasi yetkilisi Vlieghe'nin bankanin ilk faiz

Ddviz kurlari 14/09/2017 15/09/2017 dedisim (%)

artinminin gelecek aylarda olabilecedini séylemesi, GBP/USD paritesinin i

USD/IPY
GBP/USD

Brexit oylamasi sonrasinda ilk defa 1.36'yr asmasina neden oldu. GBP/USD
paritesinde 1.3673 direnci 6nemli.

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Fed toplantisina odaklanan piyasalarda bugin EUR/USD paritesinin 1.19
seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. 1.1986 ise direng olarak &ne
cikiyor.
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TRY'nin bugiin agirlikli olarak gelismekte olan dlke para birimlerine paralel
hareket etmesini ve 3.4390 destedinin Gzerinde kalmasini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.4390-3.4275-3.4200 Direng: 3.4525-3.4600-3.4690

EURUSD icin Destek: 1.1914-1.1865-1.1836  Direng: 1.1986-1.2010-1.2050

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund %0.46 duserek 107,741.70 puandan kapanan BIST-100 14/09/2017  15/09/2017  degisim
endeksinde 107,450, 107,000 ve 106,500 puan destek; 108,200, 108,800 ve  [:ffsialo)s)

109,340 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Cuma guind ECB yetkililerinden Lautenschlaeger'in, ECB'nin tahvil alimlarini
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Kaynak: Reuters

gelecek yilin basindan itibaren azaltmaya karar vermenin zamaninin
geldigini séylemesi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Her ne
kadar A.B.D.'de beklentiyi karsilamayan veriler altinin ons fiyatindaki azalisi

sinirlamis gortnse de, Cuma gunu US$ 1,329 seviyesinden US$ 1,319
seviyesine gelindi. Bu sabah US$ 1,315 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,308 ve US$ 1,305 destek; US$ 1,323 ve US$ 1,331 ise direng seviyeleri. Altinin ons fiyati agisindan haftanin belirleyici gindem
basligi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisi olacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
18 Eyliil Pazartesi
Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.5 -/- 0.3/1.5
12:00 Agustos ayi cekirdek TUFE (YY %) 1.2 - 1.2
19 Eyliil Sah
Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 8 Agustos 2018 vadeli bono ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mstesarlidi, 11 Agustos 2027 vadeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
Almanya 12:00 Eyldl ayt ZEW mevcut durum endeksi 86 - 86.7
20 Eyliil Carsamba
A.B.D. 17:00 Agustos ayi ikinci el konut satiglar 5.45 5.48 5.44
21:00 FOMC faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25
21 Eyliil Persembe
Japonya - BoJ faiz karari -0.1 - -0.1
Euro Bolgesi 17:00 Eylll ay tiketici gliveni -1.2 - -1.5
22 Eyliil Cuma
A.B.D. 13:00 Fed’den William’in konugmasi
16:30 Fed’den George’nin (16:30) ve Kaplan'in (20:30) konusmasi
Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr Markit PMI imalat 57.1 - 57.4
11:00 Eyldl ayr Markit PMI hizmetler 54.4 - 54.7
11:00 Eylal ayr Markit PMI birlesik 55.3 - 55.7
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagrtimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

