ING ) BANK

Tahvil:

¢ Bugln baslayacak ve yarin sonuglanacak Fed toplantisi éncesinde hisse
senedi piyasalarindaki zayifigin da etkisiyle yatinmcilarin A.B.D. tahvili
gibi dusuk riskli araclara yoneldigi goraldd. Yurt iginde bugin Hazine
Mustesarligi degisken kupon 6demeli tahvil ihalesi gergeklestirecek.

Doviz:

¢ Bugiin Almanya’da agiklanacak Ifo endeksi, Alman ekonomisinin gtictine
dair daha fazla 1sik tutacak. Son dénemde gézlenen yavaslamanin gegici
unsurlardan kaynaklanip kaynaklanmadigi anlasilabilecek. A.B.D.'de ise
Kasim ayr konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri yayimlanacak. Gtn
icinde EUR/USD paritesinin agiriki olarak 1.1310-1.1360 araliginda
kalacagini dustintyoruz.

e USD/TRY kurunda 5.40 direnci énemini koruyor. 5.35 ise ilk 6ne ¢ikan
destek seviyesi olarak sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,300, 88,600 ve 88,170 puan destek; 90,400,
90,700 ve 91,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,247 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,243 ve US$ 1,238
destek, US$ 1,249 ile US$ 1,253 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Glinliik Strateji Notu

18.12.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 5.3676 0.10
EUR/TRY 6.0936 0.51
EUR/USD 1.1346 0.34
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 20.20 21.12
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.646
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 89,961.91 -0.63 -22.00
BIST-30 112,621.12 -0.50 -20.75
BIST Bankacilik | 111,553.49 -0.34 -34.91
FTSE 100 EOD 6,773.24 -1.05 -11.90
XETRA DAX 10,772.20 -0.86 -16.61
Dow Jones 23,592.98 -2.11 -5.01
S&P 500 2,545.94 -2.08 -4.77
Altin 1,245.82 0.62 -4.37
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.54, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 0.92, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Turkiye - Hazine, 6 Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.
Almanya 12:00 Aralik ayr Ifo endeksi 102

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Buglin baslayacak ve yarin sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde hisse senedi piyasalarindaki zayifigin da etkisiyle yatirmcilarin
A.B.D. tahvili gibi dtsuk riskli araclara yéneldigi goralda. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.8890'dan %2.8570'e gerilerken, bu sabah
%2.85 seviyesinin altinda bulunuyor.

Fed'den 25 baz puanlik artirmi gelecegi beklentisi halihazirda fiyatlanmis durumda. Dolayisiyla yarin sonuglanacak toplantinin
ardindan yatirmcilar “nokta cizelge"ye, Fed ekonomistlerinin giincel makro ekonomik tahminlerine ve Baskan Powell'in verecegi
mesajlara odaklanacak.

Eyldl ayinda yayimlanan nokta gizelgede Fed yetkilileri 2019 yili icin 3 defa, 2020 yilinda da bir defa daha faiz artirimi bekliyordu (9
Fed Uyesi gelecek yil 3 ve/veya daha fazla faiz artinmi, 7'si ise 2 defa ve/veya daha azini bekliyordu. Dolayisiyla daha énce 3 defa faiz
artinmi bekleyen yetkililerden 2'sinin fikrini degistirerek daha az sayida faiz artinmi bekledigini belirtmesi halinde medyan tahmin
3'ten 2'ye gerileyecek). Mevcut durumda piyasada gelecek yil icin bir defa faiz artirnmi fiyatlaniyor.

Yurt icinde ise Hazine Mdistesarligi bugin degisken kupon ddemeli tahvil ihalesi gerceklestirecek. Talep toplama yéntemiyle
gerceklestirilmekte olan EUR ve USD cinsinden devlet tahvili ihrac streci devam ediyor. Ayrica, Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira
Sertifikasi talep toplama islemleri de strtyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1342, USD/TRY kuru 5.3750, sepet ise 5.7360 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bugiin Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi, Alman ekonomisinin gticiine dair daha fazla 1sik tutacak. Son dénemde gozlenen
yavaslamanin gegici unsurlardan kaynaklanip kaynaklanmadigr anlasilabilecek. A.B.D.'de ise Kasim ayr konut baslangiglari ve insaat
izinleri verileri yayimlanacak. Gin iginde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1310-1.1360 araliginda kalacagini distintyoruz.

USD/TRY kurunda 5.40 direnci 6nemini koruyor. 5.35 ise ilk 6ne ¢ikan destek seviyesi olarak séylenebilir.
Piyasalar yarin sonuglanacak toplantida Fed'in 6niimuizdeki ddnem icin yonlendirmelerine odaklanacak.
USDTRY igin Destek: 5.3500-5.3350-5.3200  Direng: 5.4000-5.4200-5.4500

EURUSD igin Destek: 1.1325-1.1290-1.1265  Direng: 1.1360-1.1390-1.1420

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.63 azalarak 89,961.91 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 89,300, 88,600 ve 88,170 puan destek; 90,400,
90,700 ve 91,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,245 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,243 ve US$ 1,238 destek, US$ 1,249 ile US$ 1,253 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(17/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.54
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.92

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.72
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

18 Aralik Sali

Turkiye - Hazine, 6 Agustos 2025 vadeli, dedisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiclari (aylik %) - 0.0 1.5
16:30 Kasim ayi insaat izinleri (aylik %) - -0.4 -0.4

Almanya 12:00 Aralik ayr Ifo endeksi 102 101.7 102

19 Aralik Carsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ays ikinci el konut satislar (aylik %) - -0.4 1.4
22:00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 2.5 2.5 2.25

20 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gérinimu 15 12.9
16:30 issizlik maast basvurular (bin kisi) - 215 206

21 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 3. ceyrek GSYH buyidme (CC % yilliklandinlmis) 3.5 3.5 3.5
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 0.3 0.6
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri 2.2 1.6 -4.3
18:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97.5 97.5 97.5

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tuketici glveni -4.1 -4.3 -3.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



