Tahvil:

e AB.D. tahvil getiri egrisi yataylasmaya devam ediyor. Fed'in faiz
artinmlarina devam edecedi beklentisi A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa
tarafinda faizlerin ytksek kalmasina neden oluyor, uzun dénem
enflasyon beklentilerinin ilmli olmasi ise getiri egrisinin uzun vadeli
tarafinda faiz yukselisinin 6niine gegiyor.

o Yurticinde bugtin 2 yillik tahvil bilesik faizinin %13.40-13.60; 10 yillik tahvil
faizinin de %12.35-12.55 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Doviz:

e A.B.D.'de vergi reformu tasarisinin bu hafta Senato’nun her iki kanadinda
da oylanmasi bekleniyor. Yatirmcilarin vergi tasarisi gegmeden énce
temkinli davranmayi tercih etmesi, USD’nin kazanimlarini sinirliyor.

e Bugin agklanacak verilerin  piyasalarda hareketlilik yaratmasini
beklemiyoruz. EUR/USD paritesinin 1.1730-1.1800 araliinda hareket
edecedini dusinlyoruz. USD/TRY kurunun ise bugilin 3.8470 destedinin
Uzerinde kalmasini, 30 guinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8840
seviyesinin ise 6nemli direng oldugunu dustintyoruz.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde 108,900, 108,300 ve 107,650 puan destek; 109,700,
110,100 ve 110,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,256 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,252 ve US$
1,248 seviyeleri destek; US$ 1,257 ve US$ 1,262 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8590 -0.69
EUR/TRY 4.5448 -0.67
EUR/USD 1.1752 -0.21
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 13.00 13.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.438
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,330.17 -0.31 39.92
BIST-30 134,644.69 -0.50 40.99
BIST Bankacilik | 162,184.09 -0.36 25.19
FTSE 100 EOD 7,490.57 0.57 4.87
XETRA DAX 13,103.56 0.27 14.13
Dow Jones 24,651.74 0.58 2474
S&P 500 2,675.81 0.90 19.52
Altin 1,255.18 0.19 9.01
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini
0.1/1.5

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

0.1/1.5

Onceki veri

0.1/1.5

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. tahvil getiri egrisi yataylasmaya devam ediyor. Fed'in faiz
artinmlarina devam edecedi beklentisi A.B.D. tahvil getiri egrisinin kisa
tarafinda faizlerin ytksek kalmasina neden oluyor, uzun dénem
enflasyon beklentilerinin 1imli olmasi ise getiri egrisinin uzun vadeli
tarafinda faiz yikselisinin 6nne gegiyor.

A.B.D. piyasalari vergi yasa tasarisi ile ilgili haber akisina odaklanirken,
Cuma guni %2.3460'tan kapanan 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.3655'te.

Yurt icinde bugln 2 yillik tahvil bilesik faizinin %13.40-13.60; 10 yilik
tahvil faizinin de %12.35-12.55 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

A.B.D."de bu hafta 6ne ¢ikan diger basliklar arasinda; Persembe ginki 3.
ceyrek biytme, Cuma ginkd kisisel gelirler/harcamalar ve dayanikl mal
siparigleri verileri sayilabilir.

Yil sonu yaklasirken, Euro Bolgesi'nde haftanin 6ne ¢ikan verisi yarin
Almanya’da agiklanacak Ifo verisi olacak. Ifo endeksi, Almanya’da hentiz
oénemli bir ilerleme kaydedilmeyen koalisyon gértismelerinin Alman
ekonomisini nasil etkiledegine dair bizlere ilk sinyalleri verebilir. Siyasi
haberleri, Alman ekonomisi Gzerinde kisa vadede 6nemli bir etki yaratmadi

@ Doviz Piyasasi

14/12/2017 15/12/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik goésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  14/12/2017 15/12/2017 degisim (US$)
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2041
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A.B.D. 10 yillik (%)
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CDS (5 yillik USD)
Turkiye

14/12/2017 15/12/2017 degisim (bps)

Guney Afrika
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Kaynak: Reuters

gi gorilebilir.

= §

§ 4338

pepEpeps

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1769, USD/TRY kuru 3.8585, sepet ise 4.2000 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de vergi reformu tasarisinin bu hafta Senato’nun her iki kanadinda da
oylanmasi bekleniyor. Cumhuriyetgiler vergi reformunun Senato'dan
gecmesini ve hafta sonundan 6nce A.B.D. Baskani Trump'a imzaya
gelecegini dustnuyor. Yatinmcilarin vergi tasarisi gegmeden dnce temkinli
davranmay tercih etmesi, USD'nin kazanimlarini sinirliyor.

Bugiin acgiklanacak verilerin  piyasalarda  hareketlilik  yaratmasini
beklemiyoruz. EUR/USD paritesinin  1.1730-1.1800 araliginda hareket
edecedini distnuyoruz.

USD/TRY kurunun ise bugiin 3.8470 desteginin Uzerinde kalmasini, 30

Doviz kurlar

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8840 seviyesinin ise dnemli direng oldugunu disiniyoruz.

14/12/2017 15/12/2017 dedisim (%)

PEpEpEpEpup.

USDTRY igin Destek: 3.8520-3.8470-3.8380 Direng: 3.8680-3.8750-3.8840

EURUSD igin Destek: 1.1730-1.1715-1.1700  Direng: 1.1780-1.1820-1.1840

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund %0.31 azalarak 109,330.17 puandan kapanan BIST-100 14/12/2017  15/12/2017 degisim
endeksinde 108,900, 108,300 ve 107,650 puan destek; 109,700, 110,100 ve =5 lo)

110,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
AB.D.de vergi reform tasarisinin bu hafta Kongre’den gegecegine dair

beklentilerle USD destek bulurken, altinin ons fiyati baski altinda kaldl. Hisse

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

senetlerindeki yukselis de ons fiyat Gzerindeki baskiyi artirdi. Bu sabah US$
1,256 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,252 ve US$ 1,248 seviyeleri
destek; US$ 1,257 ve US$ 1,262 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

18 Aralik Pazartesi

A.B.D. 18:00 Aralik ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 70 70

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.5 0.1/1.5 0.1/1.5

19 Aralik Sali

A.B.D. 16:30 Kasim ayi konut baslangiglari (aylik %) - -3.3 13.7
16:30 Kasim ayi ingaat izinleri (aylik %) - -3.1 5.9

Almanya 12:00 Aralik ay! Ifo is Diinyasi 117.7 117.5 117.5

20 Aralik Carsamba

A.B.D. | 18:00 Kasim ayi konut satiglari (milyon) 5.54 5.52 5.48

21 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimii - 21 22.7
16:30 3. gceyrek GSYH buyumesi (yilhiklandirnimis CC %) 3.3 3.3 3.3
16:30 3. ceyrek kisisel harcamalar - 2.3 2.3
16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - - 1886
16:30 Kasim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.65

Euro Bolgesi 18:00 Aralik ayi tiketici gtiveni - 0.2 0.1

22 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Kasim ayi kisisel harcamalar - 0.5 0.3
16:30 Kasim ayi dayanikli mal siparigleri 1.8 2.1 -0.8
18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (bin) - 651 685
18:00 Aralik ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.2 96.8

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buyiumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 -/- 0.4/1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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