Glinliik Strateji Notu

18.08.2021

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

» Din A.B.D."de ekonomik verilerin karisik gelmesinin ardindan A.B.D. tahvil Seviye (%)
faizleri yukseldi, ancak sonrasinda agilis seviyelerine yaklasti. Delta USD/TRY 8.4284 -0.29

. . . EUR/TRY 9.8746 -0.88

varyantindaki hizli artisa ve kiresel ekonomide yavaslamaya yol EUR/USD 11708 0,59
acabilecegine yonelik endiseler, gin icinde tahvil faizlerinde daha fazla MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
yukselis goralmesini sinirlandirabilir. A.B.D. Hazinesi buglin diizenleyecedi MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
20 yillik tahvil ihalesiyle US$ 27 milyarlik borglanma yapmayt planliyor. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Din A.B.D."de karisik gelen verilere ragmen kiresel tarafta hem Delta

varyantina hem de ekonomiye olasi etkilerine yénelik endiseler USD'ye Giinliik YBY*
destek verdi. Bugiin A.B.D."de Temmuz ayi konut baslangiclar ve insaat Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
. . S . % %
izinleri verileri agiklanacak. Aksam saatlerinde de Fed tutanaklari BIST-100* 146169 04t 102
yayimlanacak. Tutanaklarda odaklanilacak konu, tahvil alimlarinin BIST-30 1,578.46 0.50 352
azaltilmasina yonelik olasi degerlendirmeler olacak. EUR/USD paritesinde BIST Bankacilik 1,314.66 0.88 -15.61
buglin 1.1700 ve 1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1770 seviyeleri de FTSE 100 EOD 7,181.11 0.38 11.15
direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 8.4200 ve 8.4000 seviyeleri XETRA DAX 15921.95 002 16.06
. . . . - Dow Jones 35,343.28 -0.79 15.48
destek, 8.4600 ve 8.4800 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. &P 500 4 448.08 071 1842
Hisse Senedi: Altin 1,785.96 -0.07 -5.91
* Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde 1,450 ve 1,432 destek; 1,480 ve 1,491 puan ise **Fiyat/Kazang orani 8.07 (2020 sonu degeri 13.07).
di eleri Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.08 (2020 sonu
Irenc sevigetert. degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,793 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,783 ve US$
1,770 seviyeleri destek, US$ 1,798 ve US$ 1,813 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

AB.D. 15:30 Temmuz ayi konut baslangiglari (aylik %) - -2.6 6.3
21:00 Fed tutanaklar yayimlanacak (28 Temmuz toplantisi)

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) - -0.1/2.2 -0.1/1.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim™ kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de ekonomik verilerin karisik gelmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi, ancak sonrasinda agilis seviyelerine yaklast!.
Delta varyantindaki hizli artisa ve kiresel ekonomide yavaslamaya yol acabilecedine yonelik endiseler, gln icinde tahvil faizlerinde
daha fazla yikselis gorilmesini sinirlandirabilir.

Fed'in 28 Temmuz'da sonuclanan toplantisina yénelik bu aksam yayimlayacagr tutanaklar, bugnin éne cikan basligr olacak.
Yetkililerin tahvil alimlarinin azaltilmasina yonelik olasi degerlendirmeleri merak ediliyor.

A.B.D. Hazinesi bugtin diizenleyecedi 20 yillik tahvil ihalesiyle US$ 27 milyarlik bor¢lanma yapmayi planliyor.

Din %1.2620'den kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde kapanig seviyesine yakin seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1728, USD/TRY kuru 8.4540, sepet ise 9.1850 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Din A.B.D.'de sanayi Uretimi verisi iyi gelirken, perakende satislar verisi beklentiden kétl geldi. A.B.D.'de karisik gelen verilere ragmen
kuresel tarafta hem Delta varyantina hem de ekonomiye olasi etkilerine yoénelik endiseler USD'ye destek verdi.

Bugiin A.B.D.'de Temmuz ayi konut baslangiclari ve insaat izinleri verileri agiklanacak. Aksam saatlerinde de 28 Temmuz'da
sonuglanan Fed toplantisinin tutanaklart yayimlanacak. Tutanaklarda odaklanilacak konu ise tahvil alimlarinin azaltilmasina yénelik
olasi degerlendirmeler olacak.

EUR/USD paritesinde bugtin 1.1700 ve 1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1770 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.4200 ve 8.4000 seviyeleri destek, 8.4600 ve 8.4800 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.4200-8.4000-8.3800  Direng: 8.4600-8.4800-8.5000

EURUSD icin Destek: 1.1700-1.1680-1.1650 Direng: 1.1750-1.1770-1.1790

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dun yaklasik %0.4 artan BIST-100 endeksinde 1,450 ve 1,432 destek; 1,480 ve 1,491 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,793 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,783 ve US$ 1,770 seviyeleri destek, US$ 1,798 ve US$ 1,813 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 17 Agustos
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 8.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.08
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 8.43
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 2.00
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 13.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
18 Agustos Carsamba
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi konut baslangiglari (aylik %) - -2.6 6.3
15:30 Temmuz ay insaat izinleri (aylik %) - 1.0 -5.3
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak (28 Temmuz toplantisi)
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) - -0.1/2.2 -0.1/1.9

MA: Mevsimsellikten arindirlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm 06nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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