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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
e . - . , . degisim
e A.B.D. Baskani Trump'in is dinyasiyla ilgili olarak kurdugu CEO'lardan Seviye (%)
olusan Danismanlar Konseyi'ni feshetmesinin olumsuz etkileri hentz USD/TRY 3.5244 0.32
canliyken, sosyal medyada Ulusal Ekonomik Konseyi Direktdrii Cohn'un EUR/TRY 4.1351 -0.07
istifa edecegi soylentisinin yayilmasi, yatinmeilarin riskli varliklardan EUR/USD 1'172_3 __0'3.8
S e . . Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
A.B.D. tahvili gibi gtvenilir varliklara yénelmesine neden oldu ve A.B.D. — = -
oo o , . Bir gtin 6nceki kapanis 11.37 11.70
tahvil faizleri geriledi. Din Barselona’da gergeklesen terdr saldinisi da Gosterge Eurobond - Oca 2030 5196
tahvillere alim gelmesinde pay sahibiydi. MB O/N borclanma faizi (%) 725
¢ Dun beklentimizle uyumlu olarak sinirli gerileyen yurt ici tahvil faizlerinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
bugtin distis yasanmasini beklemiyoruz. islemlerin dar bant araliginda MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
M ini distiniuoruz MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
gerceriesecey 2 Y ' Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e ABD.de Agustos ay Michigan Universitesi Glven Endeksi'nin
aciklanacagi ve Fed'den Kaplan'in konusmasinin takip edilecedi bugtn, Guf]“_ik YBY*
o L . . Kapanig Degisim | Degisim
EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinin Gzerinde tutunmasini bekliyoruz. (%) (%)
1.1760-1.1790 direng araliginin bugiin gugld olacagini disiniyoruz. BIST-100 106,825.33 -0.03 36.71
e USD/TRY kurunun bugin adirlikli olarak 3.5160-3.5300 araliginda BIST-30 131,442.75 -0.05 37.64
. BIST Bankacilik | 179,559.96 -0.33 38.60
kalmasini bekliyoruz.
FTSE 100 EOD 7,387.87 -0.61 3.43
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,203.46 -0.49 6.29
Dow Jones 21,750.73 -1.24 10.06
e BIST-100 endeksinde 106,500, 106,140 ve 105,600 puan destek; 107,650, S&P 500 2,430.01 -1.54 8.54
107,900 ve 108,200 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,287.61 0.38 11.82
* Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$
1,282 seviyeleri destek; US$ 1,290 ve US$ 1,292 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D 17:00 Agustos ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94 94 93.4
17:15 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. Baskani Trump'in is dunyasiyla ilgili olarak kurdugu CEO’lardan
olusan Danismanlar Konseyi'ni feshetmesinin olumsuz etkileri hentz
canliyken sosyal medyada Ulusal Ekonomik Konseyi Direktérd Cohn'un
istifa edecedi soylentisinin yayilmasi, yatinmcilarin riskli varliklardan
AB.D. tahvili gibi gtivenilir varliklara yénelmesine neden oldu ve A.B.D.
tahvil faizleri geriledi.

Hukumetin vergi reformu calismalarini yoneten kisi olarak géraldagua igin
istifa
gerceklestirmede zorlanacag disuncelerini yogunlastirdi. Her ne kadar

Cohn'un edecedi  soylentisi, Trump'in  se¢im  vaatlerini
Beyaz Saray'dan yalanlama gelse de, piyasalarin bu tedirginligi buyuk

olcude korudugu gozlendi.

Dun Barselona’da gergeklesen terdr saldirisi da tahvillere alim gelmesinde
pay sahibiydi.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %2.2250'den %2.1820'ye kadar geriledi
ve %2.1970ten kapandi. 10 yillk tahvil faizi bu sabah %2.2030
seviyesinde bulunuyor.

Bugin A.B.D.de Agustos ay Michigan Universitesi Glven Endeksi
aciklanacak ve Fed'den Kaplan'in konusmasi takip edilecek.
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Din beklentimizle uyumlu olarak sinirli gerileyen yurt igi tahvil faizlerinde bugtin diisiis yasanmasini beklemiyoruz. islemlerin dar bant

araliginda gergeklesecegini dustintiyoruz.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1735, USD/TRY kuru 3.5260, sepet ise 3.8290 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn yaymlanan ECB'nin Temmuz ay toplantisina iliskin tutanaklarin,
yetkililerin  EUR'daki degerlenmenin bdlge ekonomisinin temelindeki
degisimleri yansittigr belirterek EUR'nun asiri degerlenmesinden endiseli
olduklarini géstermesi, EUR/USD paritesinin 1.1662 ile son U¢ haftanin en
dustk seviyesine gerilemesine neden oldu. Ancak A.B.D."de Beyaz Saray
Ekonomi Danismani Cohn'un istifa edebilecedi sdylentileri USD Uzerinde

baski yaratti ve EUR/USD paritesi 1.1730 seviyelerine geri geldi.

Barselona'daki terdr saldirisi nedeniyle JPY de guvenilir liman o6zelligi
nedeniyle talep goérdu ve Carsamba gund 110.15'ten kapanan USD/IPY

paritesi bu sabah 109.29'a geriledi.

Déviz kurlari 16/08/2017 17/08/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

A.B.D."de Agustos ayi Michigan Universitesi Given Endeksi'nin aciklanacagi ve Fed'den Kaplan'in konusmasinin takip edilecegdi bugin,
EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinin lzerinde tutunmasini bekliyoruz. 1.1760-1.1790 direng araliginin bugiin glgld olacagini
dustnuyoruz.

USD/TRY kurunun bugtin agirlikli olarak 3.5160-3.5300 araliginda kalmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.5175-3.5130-3.5090 Direng: 3.5295-3.5330-3.5395

EURUSD igin Destek: 1.1705-1.1675-1.1640  Direng¢: 1.1760-1.1790-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

GCarsamba gind oldugu gibi dun de yatay kapanan BIST-100 endeksinde 16/08/2017  17/08/2017 degisim
106,500, 106,140 ve 105,600 puan destek; 107,650, 107,900 ve 108,200 [ESiEeiold

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
USD'nin deger kaybina bagli olarak din altinin ons fiyati gin icinde US$  FIS

1,283'ten US$ 1,290'a kadar yikseldi. Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki  [§{Sali:
altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$ 1,282 seviyeleri destek; US$ 1,290 ve  [¥i5al=y
US$ 1,292 seviyeleri ise direng. VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
18 Agustos Cuma
A.B.D 17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94 94 93.4
17:15 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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