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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e Fed'den faiz indirimi beklentileri gtclenirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi, eviye (%)
altinin ons fiyati zirve seviyesine yukseldi. Din %4.2177'den %4.1476'ya USD/TRY 33.0531 0.26
gerileyen A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde EUR/TRY 36.0270 0.17
0 L. EUR/USD 1.0897 0.03
%4.1670 seviyesinde bulunuyor. MB O/N borclanma faizi (%) 57.00
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

e Bugtin A.B.D."de konut verileri, sanayi retimi ve Bej Kitap yayimlanacak. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Euro Bélgesi'nde Haziran ayi TUFE verileri aciklanacak. ingiltere'de Kral'in

Konugmasi ile Birlesik Krallik'm yeni Bagbakani Starmer'in hikimetinin

. . o L Ginliik YBY*
yasama gindemi tanitilacak. GBP/USD paritesi bu sabah 1.30 seviyesini Kapanis | Degisim | Degisim
astl. GBP/USD paritesinde 1.3045 o6nemli direng seviyesi. EUR/USD (%) (%)
paritesinde 1.0880, 1.0860 ve 1.0830 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0945 ve BIST-100 1115934) 067] 4912
1.0980 iyeleri di USD/TRY k da 33.07, 33.02 32.98 pIST=50 12,094.29 955 2079

' Sevigeten direnc. urunda 5.8/, 22.0¢ Ve 3e. BIST Bankacilik | 16,158.44 209 8536
seviyeleri destek; 33.12, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de direnc. FTSE 100 EOD 8,164.90 022 558
Hisse Senedi: XETRA DAX 18,518.03 -0.39 10.54
Dow Jones 40,954.48 1.85 8.66
e BIST100 endeksinde, 10,996, 10,882 ve 10,723 seviyeleri destek; 11,118, S&P 500 5,667.20 0.64 18.81
11,254 ve 11,325 seviyeleri de direnc. Altin 2,468.57 1.92 19.68
*Yilbasindan bu yana
Emtia: **Fiyat/Kazang orani 8.33 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.58 (2023 sonu
e Bu sabah US$ 2,482 ile rekor seviyesini géren altinin ons fiyati daha degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te gorillebilir.

sonra US$ 2,475 seviyesine geriledi. Ons altinda US$ 2,460, US$ 2,448 ve
US$ 2,438 seviyeleri destek; US$ 2,482 ve US$ 2,494 seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 15.30 Haziran ayr insaat harcamalari (000) 1300 1400 1399
15.30 Haziran ayr konut baslangiclar (000) 1395 1300 1277
16.15 Haziran ayi sanayi Gretimi 0.1 0.3 0.7
21.00 Fed, Bej Kitapt yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12.00 Haziran ayr TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.5 0.2/2.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed'den faiz indirimi beklentileri gticlenirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi, altinin ons fiyati US$ 2,482 ile zirve seviyesine yikseldi. Din
%4.2177'den %4.1476'ya gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.1670 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gére bu sabah swap piyasalari 2024 yilinda Fed'den toplamda 64 baz puanlik faiz indirimi 6ngérayor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0912, USD/TRY kuru 33.0960, sepet ise 34.5969 seviyesinde bulunuyor.

Dun A.B.D."de agiklanan perakende satislar verisinin beklentiden bir miktar iyi gelmesi USD'nin gecici olarak deder kazanmasini
saglasa da bu durum, Fed'den faiz indirimi beklentileri nedeniyle kalici olamadi. EUR/USD paritesi 1.0900 seviyesine yakin
seyretmeyi strdlrtyor. Her ne kadar Fed'den faiz indirimi beklentileri USD'nin deger kaybinda etkili olsa da, Trump'in yeniden
baskan secilebilecedi olasiliginin artmasi USD'nin olasi kayiplarini sinirlandiryor. Paritedeki son hareketlerin agirlikli olarak EUR degil
de USD tarafli oldugunu soyleyebiliriz.

ingiltere'de bu sabah agiklanan Haziran TUFE verileri, enflasyondaki diislisin yavas seyretmeyi stirdirdigini gosterdi. Yillk bazda
manset, cekirdek ve hizmet enflasyonlari, hafif yavaslama beklentisine ragmen degismedi. BoE, en fazla hizmet enflasyonuna
odakli. Yililk bazda %5.7 ile sabit kalan hizmet enflasyonu, Agustos toplantisinda faiz indirimi sansini azaltiyor. GBP/USD paritesi bu
sabah 1.30 seviyesini asti. GBP/USD paritesinde 1.3045 énemli direng seviyesi. Bugiin A.B.D."de konut verileri, sanayi Gretimi ve Bej
Kitap yayimlanacak. ISM raporundaki ve bélgesel imalat anketlerindeki zayiflik, sanayi tretiminde Haziran'da nispeten durgun bir
performansin gergeklestigini diistindiriyor. Euro Bélgesi'nde Haziran ayi TUFE verileri agiklanacak. Manset enflasyonun yillik bazda
%2.5 ve cekirdek gdstergenin %2.9 olmasi bekleniyor. ingiltere’de Kral'in Konusmasi ile Birlesik Krallik'in yeni Bagbakani Starmer'in
huktmetinin yasama gindemi tanitilacak. EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0860 ve 1.0830 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0945 ve
1.0980 seviyeleri direnc.

Yurt icinde asgari kurumlar vergisi ve en dustk emekli maasinin 10,000 TL'den 12,500 TL'ye ytkseltilmesini de iceren kanun teklifi
dtn TBMM'ye sunuldu. Emekli maasi diizenlemesinin alti aylik ddnemde biitceye toplam maliyetinin 33 milyar TL olacag belirtildi.
Buguin piyasa olusacak gecelik faizin politika faizinin hangi tarafinda kalacadr izlenecek. Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik
CDS primi bu sabah 260 baz puanda. USD/TRY kurunda 33.07, 33.02 ve 32.98 seviyeleri destek; 33.12, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de
direng.

USDTRY i¢gin Destek: 33.0700-33.0200-32.9800  Direng: 33.1200-33.1500-33.1800

EURUSD igin Destek: 1.0880-1.0850-1.0830  Direng: 1.0925-1.0945-1.0980

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.67 artarak 11,139 seviyesinden kapanan BIST100 endeksinde, 10,996, 10,882 ve 10,723 seviyeleri destek; 11,118, 11,254 ve
11,325 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3J80FC

Bloomberg Businessweek’e konusan Trump'in, A.B.D.'nin Tayvan'a sagladigi destegdi sorgulamasi ve bu koruma igin Tayvan'in
AB.D./ye 6deme yapmasi gerektigini séylemesi, Tayvan'da hisselerin gerilemesinde etkiliydi. Baskan olarak secilmesi halinde
Trump'in dis ticaret konularinda kati tutum sergileme potansiyelinin olabilecedi yatirmcilarin degerlendirdigi bir konu.

Fed'den faiz indirimi beklentilerinin gli¢ kazanmasi, altinin ons fiyatinin yiikselmesinde etkili. Bu sabah US$ 2,482 ile rekor seviyesini
goren altinin ons fiyati daha sonra US$ 2,475 seviyesine geriledi. Ons altinda US$ 2,460, US$ 2,448 ve US$ 2,438 seviyeleri destek;
US$ 2,482 ve US$ 2,494 seviyeleri de direng.

Bu sabah US$ 84 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 82.6 ve US$ 81.9 seviyeleri destek; US$ 84.9 ve US$ 86.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 16 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.33
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.58
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.48
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.33
Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.79
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Temmuz Carsamba

A.B.D. 15.30 Haziran ayr insaat harcamalari (000) 1300 1400 1399
15.30 Haziran ayr konut baslangiglari (000) 1395 1300 1277
16.00 Fed'den Barkin ve Waller (16.35) konusacak.
16.15 Haziran ayi sanayi dretimi 0.1 0.3 0.7
16.15 Haziran ayi kapasite kullanim orani - 78.4 78.2
21.00 Fed, Bej Kitap't yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12.00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.5 0.2/2.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina ézen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve 6ngoriler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

