Tahvil:

e Cuma guini A.B.D."de Michigan Universitesi Glven Endeksi 72.6 ile 65.5
olan beklentinin tzerinde geldi. Tuketicilerin enflasyon beklentilerini de
yukselttigi goraldd. %4.61 seviyesine kadar gerilemis olan A.B.D.'nin 2
yillik tahvil faizi, verilerin ardindan haftayr %%4.7656 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil
faizleri sirasiyla %%4.74 ve %3.81 seviyelerinde. Yurt icinde Hazine, 16
Haziran 2027 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Doviz:

e A.B.D."de Temmuz ayi Empire imalat verisi aciklanacak. ECB'den Lagarde,
Lane, Vasle, Elderson, Vujcic konusacak. EUR/USD paritesinde 1.1200,
1.1175 ve 1.1130 seviyeleri destek; 1.1245, 1.1275 ve 1.1300 seviyeleri
direng olarak izlenebilir. Persembe giinkd TCMB PPK toplantisinda alinacak
karar ve agiklama metni, yurt i¢i piyasalarda bu haftanin odak noktasi
olacak. USD/TRY kurunda 26.20, 26.14 ve 26.11 seviyeleri destek; 26.30,
26.35 ve 26.40 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 6,395, 6,337 ve 6,280 puan destek; 6,515, 6,548 ve
6,580 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,953 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,951 ve US$ 1,944
seviyeleri destek; US$ 1,964 ve US$ 1,973 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.0953 0.36
EUR/TRY 29.1752 0.06
EUR/USD 1.1227 0.03
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 13.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 15.00
MB O/N borg verme faizi (%) 16.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 6,437.74 1.09 16.86
BIST-30 7,087.56 0.89 19.22
BIST Bankacilik 5,935.52 -0.95 18.06
FTSE 100 EOD 7,434.57 -0.08 -0.23
XETRA DAX 16,105.07 -0.22 15.67
Dow Jones 34,509.03 0.33 4.11
S&P 500 4,505.42 -0.10 17.34
Altin 1,954.93 -0.27 7.15
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.26 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.01 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 16 Haziran 2027 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Temmuz ayr Empire imalat - -3.5 6.6
Euro Bolgesi 11:15 ECB'den Lagarde, Lane (11:30), Vasle (11:30), Elderson (15:15), Vujcic (15:15) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gind AB.D.'de aciklanan Michigan Universitesi Given Endeksi 72.6 ile 65.5 olan beklentinin Gzerinde geldi. Tuketicilerin
enflasyon beklentilerini de yukselttigi gdrildd. Cuma giind %4.61 seviyesine kadar gerilemis olan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, verilerin
ardindan haftayr %4.7656 seviyesinden tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla
%4.74 ve %3.81 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt icinde Hazine bugtin, 16 Haziran 2027 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek. Yarin ise 16 Ekim 2024 vadeli kuponsuz
ve 5 Haziran 2030 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestirecek. Hazine, Temmuz'da 141.7 milyar TL'lik itfasina karsilik
diizenleyecedi ihalelerle toplam 94 milyar TL'lik bor¢lanma yapmayi planliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1234, USD/TRY kuru 26.2505, sepet ise 27.8670 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Son zamanlarda &zel sektdr istihdam artisinin daha yumusak olmasi ve enflasyonun beklenenden daha disik gelmesi, Fed faizine
iliskin beklentileri 6ncekine gore biraz geriletti. Bununla birlikte Fed halen enflasyonun %2'ye ddnmesini ve orada kalmasini saglamak
icin para politikasinda daha fazla sikilastirma yapmasi gerektigine inaniyor. 26 Temmuz'da sonuglanacak FOMC toplantisindan 25 baz
puanlik faiz artinminin gelmesi bekleniyor, ancak yetkililerin yilin kalani igcin 6ngérdtgu ikinci artirnmi gelecegine yonelik piyasada ciddi
stpheler var.

A.B.D."da bu hafta aciklanacak sanayi Gretiminin blytimede yavaslamayi isaret etmesi olasi. ISM imalat anketi, arka arkaya sekiz aydir
daralmayr (50 seviyesinin alt)) gdsteriyor. Perakende satislar, otomobil satig rakamlarinin toparlanmasi ve daha yiksek benzin
istasyonu satislari ile yukselecek, ancak bu bilesenlerin disinda satislarin zorlanmasi bekleniyor. Tiketici kredileri son aylarda
yavaslamaya bagladi ve harcamalardaki zayif buyimeye isaret etti. Resesyon korkularina ek olarak, Conference Board Onci
Endeksi'nde arka arkaya on besinci disis olacak.

Mayis'taki cok gucli verilerden sonra Carsamba giinii A.B.D.'de agiklanacak konut verilerinde bir diizeltme yasanmasi olast. ikinci elde
satilik konutlarin eksikligi ve yuksek konut kredisi oranlari islem sayisini azaltiyor. Ancak istikrarli fiyatlandirma ve piyasadaki malk
eksikligi nedeniyle yeni konut satislarindaki artis g6z éntine alindiginda, insaatin iyilesmekte oldugu sdylenebilir.

ingiltere Merkez Bankasr'nin Agustos'ta 25 baz puanlik mi, yoksa 50 baz puanlik mi faiz artinmina gidecegi biytik olasilikla Carsamba
gunl yayimlanacak TUFE verilerine bagli olacak. Haziran toplantisi, BoE'nin TUFE'ye ve Ucretlere odakli oldugunu gésterdi. Manset
TUFE'de gozle goérillr bir dists gorilmesi bekleniyor. Ancak piyasalar, cekirdek enflasyonun %7.1 ile degdismesini beklemiyor.
Hizmetler enflasyonunun ytkselmesi, Agustos toplantisinda 50 baz puanlik faiz artinmi gelebilecedini ima edebilir (hizmetler
enflasyonunda asagi yonld bir strpriz olmasi halinde ibre 25 baz puanlik faiz artiimina dénebilir).

Buglin A.B.D."de Temmuz ayi Empire imalat verisi aciklanacak. ECB'den Lagarde, Lane, Vasle, Elderson, Vujcic konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.1200, 1.1175 ve 1.1130 seviyeleri destek; 1.1245, 1.1275 ve 1.1300 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Persembe gtinkdi TCMB PPK toplantisinda alinacak karar ve agiklama metni, yurt ici piyasalarda bu haftanin odak noktasi olacak.
Kurdaki artis, yil ortasindaki tcret ayarlamalari ve htikiimetin gelir artirici énlemlerinden kaynaklanan enflasyonist etkilerin ortasinda
yukselen fiyatlama baskilari goéz énine alindiginda, politika faizinde artirim bekleniyor. Bloomberg anketine goére katilimcilarin
medyan beklentisi politika faizinin %15ten %18.25'e yukseltilecedi yonunde.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 448 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 26.20, 26.14 ve 26.11 seviyeleri destek; 26.30,
26.35 ve 26.40 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 26.2000-26.1400-26.1100  Direng: 26.3000-26.3500-26.4000

EURUSD icin Destek: 1.1200-1.1175-1.1130  Direng: 1.1245-1.1275-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Cuma gunu yaklasik %1.1 artan BIST-100 endeksinde, 6,395, 6,337 ve 6,280 puan destek; 6,515, 6,548 ve 6,580 puan ise direng
seviyeleri.
Bu sabah US$ 1,953 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,951 ve US$ 1,944 seviyeleri destek; US$ 1,964 ve US$ 1,973 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 14 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 6.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.01

Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.50 13.32
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.80

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 33.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Temmuz Pazartesi

Turkiye - Hazine, 16 Haziran 2027 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

AB.D. 15:30 Temmuz ayi Empire imalat | - | 35 6.6

Euro Bolgesi 11:15 ECB'den Lagarde, Lane (11:30), Vasle (11:30), Elderson (15:15), Vujcic (15:15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

