Tahvil:

¢ Cuma gund A.B.D.'de agiklanan verilerin beklentiyi karsilamamasi, Fed'in
2018 yili sonuna kadar 4 defa daha faiz artinmina gidecegdi dustincesinin
gerceklesmeyecedine dair piyasadaki slpheleri desteklerken, verilerin
ardindan A.B.D. tahvillerinde alim yasand..

¢ Hazine Mustesarligi bu hafta diizenleyecedi 5 ihale ile aylik borglanma
programini tamamlayacak. 2 yillik ve 10 yillik tahviller arasindaki 75 baz
puanlik getiri farkinin buglin de korunmasini bekliyoruz.

Doviz:

e Cuma gqUnki zayf A.B.D. verilerinin ardindan Dolar endeksi Eylil
2016'dan beri en diistik seviyesine geriledi.

e Bugiin EUR/USD paritesinin  1.14-1.15 bandinin  disina  ¢ikmasini
beklemiyoruz.

o USD/TRY kuru bu hafta yurt disi gelismelerin yani sira yurt icinde Hazine
ihalelerini ve Cuma gunu uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch'in Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesini izleyecek.

¢ Bugln USD/TRY kurunda 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu
3.5492 seviyesi direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 104,800, 104,300 ve 103,600 puan destek; 105,500
ve 106,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,230 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,226 ve US$
1,222 seviyeleri destek; US$ 1,233 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Gliindemi

Glinlik Strateji Notu

17.07.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5371 -0.78
EUR/TRY 4.0569 -0.23
EUR/USD 1.1467 0.63
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.04 11.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.382
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 105,175.73 0.93 34.60
BIST-30 129,580.98 1.07 35.69
BIST Bankacilik | 180,988.10 1.00 39.71
FTSE 100 EOD 7,378.39 -0.47 3.30
XETRA DAX 12,631.72 -0.08 10.02
Dow Jones 21,637.74 0.39 9.49
S&P 500 2,459.27 0.47 9.85
Altin 1,228.58 0.96 6.70
* Yilbasindan bu yana

Piyasa beklentisi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 15:30 Haziran ay1 Empire imalat
Turkiye - Hazine Mustesarlgi, 8 Agustos 2018 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.

Hazine Mustesarlgi, 5 Haziran 2024 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma guinid A.B.D.'de agiklanan verilerin beklentiyi karsilamamasi, Fed'in
2018 yili sonuna kadar 4 defa daha faiz artirmina gidecedi distincesinin
gerceklesmeyecegine dair piyasadaki stpheleri desteklerken, verilerin
ardindan A.B.D. tahvillerinde alim yasandi. Veriler aciklanmadan 6nce
%2.3310 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan
%?2.28 seviyesini test etti.

A.B.D."de Haziran ayinda TUFE'de degisim yasanmadi (ortalama beklenti
%0.1'lik artig ydnundeydi). Yillk bazda TUFE artisi da %1.6 ile %1.7 olan
ortalama beklentinin altinda kald.

Haziran'da perakende satislar %0.1'lik artis beklentisine karsin %0.2
azaldi. Ancak bir 6nceki ayin -%0.3'luk gerceklesmesi -%0.1'e revize edildi.
Otomobil hari¢ perakende satislar da Haziran'da %0.2 azaldi (beklenti
%0.2'lik artisti).

Cuma giini %2.3190 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
bu sabah %2.33 seviyesinin hemen tzerinde bulunuyor.

Buglin yurt disinda A.B.D.'de aciklanacak Haziran ayi Empire imalat, yurt
icinde de Hazine Mustesarligi’'nin dizenleyecedi ihaleler izlenecek.
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Kaynak: Reuters
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Hazine Mustesarligi bu hafta duzenleyecedi 5 ihale ile aylik bor¢lanma programini tamamlayacak. 2 yillik ve 10 yilik tahviller

arasindaki 75 baz puanlik getiri farkinin bugiin de korunmasini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1450, USD/TRY kuru 3.5410, sepet ise 3.7970 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma giint A.B.D."de agiklanan TUFE ve perakende satislar verilerinin zayif
gelmesi, Fed'in faiz artinm stratejisine dair sUpheleri desteklerken, veriler
oncesinde 1.1415 seviyesindeki EUR/USD paritesi 1.1415'ten 1.1470'e
kadar yukseldi. TL dahil gelismekte olan tlke para birimleri USD karsisinda
deger kazanirken, USD/TRY kuru 3.56'dan 3.5350'nin altinda geriled.i.

A.B.D. verilerinin ardindan Dolar endeksi de (USD'nin, 6 buytk para
biriminin - JPY, EUR, CAD, GBP, SEK ve CHF- olusturdugu déviz sepetine karsi
degerini 6lcen endeks) 95.1 ile Eylal 2016'dan beri en dusuk seviyeye
geriledi.

Doviz kurlarn

13/07/2017 14/07/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Buglin EUR/USD paritesinin 1.14-1.15 bandinin disina gikmasini beklemiyoruz.

PEPEPEPEEEEY

USD/TRY kuru bu hafta yurt disi gelismelerin yani sira yurt icinde Hazine ihalelerini ve Cuma giint uluslararasi kredi derecelendirme

kurulusu Fitch'in Tarkiye'nin kredi notu degerlendirmesini izleyecek.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugiin USD/TRY kurunda 50 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.5492 seviyesi direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5300-3.5240-3.5160 Direng: 3.5492-3.5640-3.5700

EURUSD igin Destek: 1.1410-1.1390-1.1343  Direng: 1.1475-1.1490-1.1530

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gunt A.B.D. verileri beklentiden zayif gelirken, BIST-100 endeksi 13/07/2017  14/07/2017 degisim
yukselisini strddrdd. BIST-100 endeksi Cuma ginini %0.93'lik artisla  [Sislo)

105,175.73 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde, 104,800, 104,300 ve  [gEsds)

103,600 puan destek; 105,500 ve 106,000 puan ise direng seviyeleri. XBANK

XUSIN

Cuma gunt A.B.D. verilerinin zayif gelmesi, USD'nin deger kaybina, altinin MSCI TR

MSCI EM
seviyesine yaklasan altinin ons fiyati, haftayr US$ 1,228.6 seviyesinden [/

ons fiyatinin da yukselmesine neden oldu. Veriler sonrasinda US$ 1,233

kapatti. Bu sabah US$ 1,230 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,226 ve  kaynak: Reuters
US$ 1,222 seviyeleri destek; US$ 1,233 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Temmuz Pazartesi

A.B.D. 15:30 Haziran ay1 Empire imalat - 15 19.8
Turkiye 10:00 Nisan ayi issizlik orani (%) - - 11.7
Turkiye - Hazine Mistesarligi, 8 Agustos 2018 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek.

- Hazine Mistesarligi, 5 Haziran 2024 vadeli deg@isken faizli tahvili yeniden ihrac edecek.

18 Temmuz Sah

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 2 Mart 2022 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine Mistesarligi, 24 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag¢ edecek.
- Hazine Miistesarligi, 7 Temmuz 2027 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ilk inracini gergeklestirecek.

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi TUFE (aylik %) - - 0
12:00 Haziran ayi TUFE (YY %) - - 1.3

Almanya 12:00 Temmuz ay1 ZEW cari durum endeksi 90 - 88

ingiltere 11:30 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.8 - 0.3/2.9

19 Temmuz Garsamba

A.B.D. 15:30 Haziran ayi konut baslangiglari (aylik %) - 6.2 -5.5
15:30 Haziran ayi ingaat izinleri (aylik %) - 2.8 -4.9

20 Temmuz Pergembe

Japonya - BOJ Goériinim Raporu

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
14:45 Temmuz ay1 ECB Varlik Aim Hedefi (€ milyar) 60 60 60
17:00 Temmuz ay tliketici gliveni - - -1.3

21 Temmuz Cuma

Turkiye - Fitch’in, Tirkiye'nin kredi notu igin degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor.

Kanada 15:30 Haziran TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.1/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

