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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e ABD.de tesvik paketinin ve asllamanin etkisiyle ekonomik eviye (%)
toparlanmanin hiz kazanacag beklentisi ve enflasyonun yikselecegi USD/TRY 6.9863 0.40
EUR/TRY 8.4395 -0.05

dusincesi, son ginlerde A.B.D. tahvillerindeki satista belirleyiciydi. Bir

EUR/USD 1.2104 -0.19
hafta 6nce %1.1330 seviyesindeki A.B.D.'’nin 10 yillik tahvil faizi dun MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
1.2990 seviyesinden kapandiktan sonra bu sabah vadeli islemlerde MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
%1.3330 seviyesini gordi (2020 Subat sonundan beri en yiksek seviye). MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00
Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e AB.D.'de ekonomik toparlanmanin hiz kazanacagr ve enflasyonun
yukselecedi duistincesi A.B.D. tahvil faizlerinde artisa neden olurken, buna Giinlak ey
. Kapanig Degisim| Degisim
bagli olarak USD deger kazandl. Bugiin A.B.D."de Ocak ayi UFE, perakende (%) (%)
satislar, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani ve Subat ayi NAHB Konut BIST-100" 1,542.82 -1.26 4.48
Piyasasi Endeksi agiklanacak. Ayrica 27 Ocak'taki Fed toplantisina iligkin BIST-30 162232 171 083
tutanakl | k. EUR/USD tesinde 12065 1.2050 BIST Bankacilik 1,466.01 -2.38 -5.89
utanaklar yaymlanacak. paritesinde 1. ve 1. FTSE 100 EOD 6.748.86 011 W46
seviyeleri destek, 1.2110 ve 1.2155 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. XETRA DAX 14,064.60 032 257
o USD/TRY kurunda 7.0000 seviyesi kritik esik olarak degerlendirilebilir. Bu Dow Jones 31,522.75 0.20 2.99
seviyenin altina inilmesi halinde 6.9500 ve 6.8500 destek seviyeleri 5nem S&P 500 3,932.59 -0.06 4.70
kazanacak. Direng olarak ise 7.0700 ve 7.0900 seviyeleri sdylenebilir. Altin 1,794.31 -1.33 47
*Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 13.52, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.26, 2020 sonu
e BIST-100 endeksinde 1,530 ve 1,520 destek; 1,550 ve 1,565 puan ise degeri 1.21 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,792 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,785 ve US$
1,764 seviyeleri destek; US$ 1,800 ve US$ 1,817 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

A.B.D. 16:30 Ocak ayi perakende satislar 13 11 -0.7
17:15 Ocak ayi sanayi dretimi 0.6 0.5 16
22:00 Fed toplanti tutanaklari (27 Ocak)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

GOris:

A.B.D.'de gorustlmekte olan tesvik paketinin ve asilamanin etkisiyle ekonomik toparlanmanin hiz kazanacagr beklentisi ve
enflasyonun yukselecedi dustincesi, son glinlerde A.B.D. tahvillerindeki satista belirleyiciydi.

Bir hafta &nce %1.1330 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din 1.2990 seviyesinden kapandiktan sonra bu sabah vadeli
islemlerde %1.3330 seviyesini gordd (2020 yilinin Subat sonundan beri gérilen en yiksek seviye).

A.B.D. tahvil faizlerinin yénd agisindan buglin yaymlanacak perakende satislar ve sanayi Uretimi verilerinin yani sira aksam
yayimlanacak Fed'in Ocak toplantisina iliskin tutanaklarda yer alacak ifadeler etkili olabilir. A.B.D. Hazinesi'nin bugiin dizenleyecegi
ve US$ 27 milyarlik satis yapmayi planladigi 20 yillik tahvil ihalesine gelecek talep de merak ediliyor.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2080, USD/TRY kuru 7.0380, sepet ise 7.7740 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de ekonomik toparlanmanin hiz kazanacagi ve enflasyonun yukselecedi dustincesi A.B.D. tahvil faizlerinde artisa neden olurken,
buna bagli olarak USD deger kazandi.

Bugiin A.B.D."de Ocak ayi UFE, perakende satislar, sanayi Gretimi, kapasite kullanim orani ve Subat ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi
agiklanacak. Ayrica 27 Ocak'taki Fed toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.2065 ve 1.2050 seviyeleri destek, 1.2110 ve 1.2155 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Diin 6.9000 seviyesinin altina inerek 2020 yilinin Adustos ayindan beri en disik seviyesini géren USD/TRY kuru, kuresel piyasalarda
USD’nin deger kazanmasinin da etkisiyle yeniden 7.0000 seviyesinin Uzerine ¢iktl.

USD/TRY kurunda 7.0000 seviyesi kritik esik olarak degerlendirilebilir. Bu seviyenin altina inilmesi halinde &énce 6.9500 sonra da 6.8500
destek seviyeleri 6nem kazanacak. Direng olarak ise 7.0700 ve 7.0900 seviyeleri séylenebilir. Gdzler yarinki TCMB PPK toplanti kararina
cevrildi. Anket sonuglari, katiimcilarin genelinin politika faizinde bu ay degisiklik olmayacadi beklentisinde olduklarini gésteriyor.

USDTRY icin Destek: 7.0000-6.9700-6.9500  Direng: 7.0700-7.0900-7.1200

EURUSD igin Destek: 1.2065-1.2050-1.2030 Direng: 1.2110-1.2155-1.2180

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
DUn %1.26 azalan BIST-100 endeksinde 1,530 ve 1,520 destek; 1,550 ve 1,565 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis ve USD'nin deger kazanmasinin etkisiyle altinin ons fiyatinda gerileme yasandi. Bu sabah US$ 1,792
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,785 ve US$ 1,764 seviyeleri destek; US$ 1,800 ve US$ 1,817 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 16 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.24
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.17
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.48
0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.89

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

17 Subat Carsamba

A.B.D. 16:30 Ocak ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.4/0.9 0.3/0.8
16:30 Ocak ayr perakende satislar 1.3 1.1 -0.7
17:15 Ocak ayr sanayi dretimi 0.6 0.5 1.6
17:15 Ocak ayi kapasite kullanim orani - 74.9 74.5
18:00 Subat ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 83 83
22:00 Fed toplanti tutanaklar (27 Ocak)

MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

