Tahvil:

¢ Bugln A.B.D. piyasalari Baskanlar Gind nedeniyle kapali. Bu hafta
uluslararasi piyasalarda veri giindemi yogun. Yurt icinde ise Carsamba
gunkd TCMB PPK toplantisinda alinacak faiz kararn ve yapilacak
degerlendirmeler kritik olacak. Ayrica Cuma gecesi Fitch'in Tirkiye
degerlendirmesi ilgiyle izlenecek. Fitch, Turkiye'yi BB- kredi notuyla ve
“duragan” kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor.

Doviz:

e Koronavirisundn kiresel ekonomiyi ne &lclide tehdit ettigine dair
belirsizlik devam ederken, Euro Bolgesi'nde ekonomik blylmenin
zayiflamakta olduguna yonelik endiseler EUR'yu baski altinda tutuyor.
EUR/USD paritesinde 1.0820 desteginin kirlmasi halinde 1.0800 destedi
dne cikacak. Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 1.0860'ta.

e USD/TRY kurunda 6.0300 seviyesi ilk destek olmayr surdirdyor.
Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.0670. Yurt iginde jeopolitik haber akigi
takip edilirken, piyasalar Carsamba gunkt TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda alinacak faiz kararina odaklandi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 119,470, 118,740 ve 118,340 puan destek; 120,600,
120,900 ve 121,580 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,582 seviyesindeki altinin ons fiyatinda ons fiyatinda US$
1,577 ve US$ 1,570 destek; US$ 1,585 ve US$ 1,590 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.0490 0.21
EUR/TRY 6.5566 0.07
EUR/USD 1.0830 -0.09
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.86
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 120,151.44 -0.32 5.00
BIST-30 143,552.13 -0.37 3.40
BIST Bankacilik | 170,082.07 -0.75 6.19
FTSE 100 EOD 7,409.13 -0.58 -1.77
XETRA DAX 13,744.21 -0.01 3.74
Dow Jones 29,398.08 -0.09 3.01
S&P 500 3,380.16 0.18 4.62
Altin 1,584.32 0.52 4.44
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.59, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.08, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. - Baskanlar GUnu nedeniyle A.B.D. piyasalari kapali.
Euro Bolgesi 17:00 ECB Yonetim Kurulu Gyesi Lane’in konusmasi

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindiriimis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Buglin A.B.D. piyasalari Baskanlar Gund nedeniyle kapali. Cuma gind A.B.D. tahvil faizleri, uzun hafta sonu tatili éncesinde
yatinmailarin Koronavirlsine yonelik belirsizlikleri de dikkate alip guvenilir liman alimlarn gergeklestirmesi ve A.B.D.'de sanayi
Uretiminin beklentinin altinda gelmesi nedeniyle geriledi. Cuma gind A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.6170'ten %1.5880’e geriledi.

Bu hafta uluslararasi piyasalarda veri giindemi yogun. Yurt iginde ise Carsamba gtinkd TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda
alinacak faiz karari ve yapilacak degerlendirmeler kritik olacak.

Ayrica Cuma gecesi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Turkiye degerlendirmesi de ilgiyle izlenecek. Fitch Turkiye'yi
BB- kredi notuyla (yatirm yapilabilir seviyesinin 3 basamak alti) ve “duragan” kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0840, USD/TRY kuru 6.0430, sepet ise 6.2960 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Koronavirtsinin kiresel ekonomiyi ne 6lciide tehdit ettigine dair belirsizlik devam ederken, Euro Bélgesi'nde ekonomik bayimenin
zayiflamakta olduguna yénelik endiseler EUR'yu baski altinda tutuyor. Cuma gtin EUR/USD paritesi gerileyerek 1.0820 seviyesini test
ederken (2017 Mayis ayindan beri en duslk seviye), A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu bugiin 1.0840 seviyesinde bulunuyor.

EUR/USD paritesinde 1.0820 desteginin kinlmasi halinde 1.0800 destegi éne ¢ikacak. Onemsedigimiz ilk direng seviyesi ise 1.0860'ta.

Buglinkt tatil nedeniyle kisa olan A.B.D.'nin haftalik giindemine bakacak olursak: Konut verilerinin iyi gelerek bu sektérde
performansinin gli¢lt oldugunu isaret etmesi beklenebilir. Konut kredisi faiz oranlarindaki dusts, disutk issizlik orani ve rekor seviyesine
yakin seyreden tuketici gtveni bir araya geldiginde konutta bircok potansiyel alici oldugu anlasiliyor. Gugla talep, insaat sektériinde
de yukselise yol agiyor.

Bu hafta A.B.D."de Fed'den bircok yetkilinin konusmasi da takip edilecek. Baskan Powell'in blylk 6lgtide temkinli konusmasinin
benzerlerini diger Fed yetkililerinden de duyabiliriz. Ancak koronaviristine dair endiselerin artmakta oldugu bir ortamda Fed
yetkililerinin bu konuya dair olasi degerlendirmeleri, A.B.D. ekonomisine yénelik ne derecede bir tehdit olarak algilandigr piyasalarin
bu konusmalarda odaklandigi kisimlar olacak.

Yurt icinde jeopolitik haber akisi takip edilirken, piyasalar Carsamba gtinkti TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak faiz
kararina odaklandi.

Kurda son zamanki artan oynaklik ve jeopolitik endiseler dikkate alindiginda, TCMB'nin 19 Subat'taki toplantisinda temkinli davranarak
%11.25 olan faizini degistirmeyecedini dustintyoruz. Piyasadaki genel beklenti ise 50 baz puanlik faiz indirimi olacagi yénunde.

USD/TRY kurunda 6.0300 seviyesi ilk destek olmayi stirdiirtiyor. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.0670.
USDTRY igin Destek: 6.0300-6.0150-6.0000 Direng: 6.0570-6.0670-6.0800

EURUSD igin Destek: 1.0820-1.0800-1.0780  Direng: 1.0860-1.0890-1.0910

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gunt %0.32 azalarak 120,151.44 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 119,470, 118,740 ve 118,340 puan destek; 120,600,
120,900 ve 121,580 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirlstinun etkilerine dair endiseler altinin ons fiyatini desteklerken, bu sabah ons altin US$ 1,582 seviyesinde bulunuyor. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,577 ve US$ 1,570 destek; US$ 1,585 ve US$ 1,590 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(14/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.59
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.08

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.53
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.90

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.05
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

17 Subat Pazartesi

A.B.D. - Baskanlar GUnu nedeniyle A.B.D. piyasalari kapali.

Euro Bolgesi 17:00 ECB Yonetim Kurulu Gyesi Lane'in konusmasi

18 Subat Sali

A.B.D. 16:30 Subat ayi Empire imalat - 5.0 4.8
18:00 Subat ayl NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 75 75

Almanya 13:00 Subat ayi ZEW endeksi - 22.0 26.7

ingiltere 12:30 ILO issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



