Tahvil:

e Din Fed'den Waller, faiz indirimlerine baglamak icin dogru zamana
gelindiginde FOMC'nin faizleri metodik ve dikkatli bir sekilde indirmesi
gerektigini dustindugund soyledi. Waller'in, indirim igin “dikkatli”
s6zcigund kullanmasi, piyasadaki beklentileri sorgulatti.  Waller'in
agiklamalariyla A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. Din %3.98'den gine
baslayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %4.07 seviyesinde.

Ddviz:

e Fed'den Waller'in acgiklamalari, Cin ekonomisinde toparlanmanin
beklentiden yavas olmasi ve Kizildeniz'deki risk algisi, USD'nin deger
kazaniminda etkili. A.B.D."de perakende satislar, sanayi Uretimi, KKO,
NAHB Konut Piyasasi Endeksi ve Fed Bej Kitap yayimlanacak. Fed'den ve
ECB'den yetkililer konusacak. Euro Bélgesi'nde TUFE verileri agiklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0850, 1.0820 ve 1.0800 seviyeleri destek; 1.0900,

1.0930 ve 1.0955 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 30.10, 30.08 ve 30.05
seviyeleri destek; 30.15, 30.17 ve 30.20 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,962, 7,908 ve 7,859 puan destek; 8,095, 8,149 ve
8,242 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,013 ve US$ 2,006
seviyeleri destek; US$ 2,025 ve US$ 2,035 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

17.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.0168 -0.19
EUR/TRY 32.7227 -0.64
EUR/USD 1.0874 -0.68
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,032.17 -0.15 7.52
BIST-30 8,692.41 -0.39 8.37
BIST Bankacilik 9,720.77 -1.71 11.51
FTSE 100 EOD 7,558.34 -0.48 -2.26
XETRA DAX 16,571.68 -0.30 -1.07
Dow Jones 37,361.12 -0.62 -0.87
S&P 500 4,765.98 -0.37 -0.08
Altin 2,027.59 -1.31 -1.70
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.31 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.93 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

AB.D. 16.30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %)
17.15 Aralik ayi sanayi tretimi

Euro Bolgesi 13.00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

DuUn Fed'den Waller, faiz indirimlerine baslamak igin dogru zamana gelindiginde FOMC'nin faizleri metodik ve dikkatli bir sekilde
indirmesi gerektigini distindigunu soyledi. Her ne kadar Waller faiz indirimine karsi cikmamis olsa da, indirim igin “dikkatli” sézctgind
kullanmasi, piyasadaki faiz indirim beklentilerini sorgulatti. Waller'in agiklamalari A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

Din %3.98'den glne baslayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, %4.06'dan gind tamamladiktan sonra bugiin vadeli islemlerde %4.07
seviyesinde.

Bu sabah itibariyla FEDWATCH'a gore piyasalar, Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine %64.5 olasilik taniyor (din sabah %72.5'e
yakindi). 2024 yilinda toplam faiz indirimi beklentisi ise 151 baz puanda.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0871, USD/TRY kuru 30.1280, sepet ise 31.4340 seviyesinde bulunuyor.

Gune baslarken kuresel piyasalarda USD'nin deger kazanmasinin arkasindaki G¢ nedenden bahsedebiliriz. Fed yetkilisi Waller'in
degerlendirmeleri, Cin'de ekonomik toparlanmanin beklentiden yavas olmasi/gayrimenkul sektériindeki olumsuz durumun devam
etmesi ve Kizildeniz'deki jeopolitik risk algisi.

A.B.D.'de bugin perakende satislar, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, NAHB Konut Piyasasi Endeksi ve Fed Bej Kitap
yaymlanacak. Fed’den Barr, Bowman ve Williams; ECB'den Lagarde ve Nagel konusacak. Euro Bélgesi'nde Aralik ayi TUFE verileri de
agiklanacak. A.B.D.'de aciklanacak perakende satislarin, desteklenen tuketici gtiveni ile Aralik'ta saglam sekilde artmasi muhtemel.
TUFE verilerine gére otomobil hacminin yilik %3 artisla 15.8 milyon adede yUkseldigini, haftalik kredi karti harcama rakamlarinin iy
seyrettigini ve fiyatlarin bir dnceki aya gore %0.3 arttigini biliyoruz. ISM imalat raporunun 2022 yilinin Ekim ayindan bu yana daralma
bélgesinde oldugu g6z 6nlne alindiginda, Carsamba giind yayimlanacak sanayi dretimi belki de %0.1 genisleyerek gii¢ld olmayacak
ve imalat aylik bazda yataya yakin olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0850, 1.0820 ve 1.0800 seviyeleri destek; 1.0900, 1.0930 ve 1.0955 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 316 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 30.10, 30.08 ve 30.05 seviyeleri destek; 30.15, 30.17 ve 30.20 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 30.1000-30.0800-30.0500  Direng: 30.1500-30.1700-30.2000

EURUSD icin Destek: 1.0850-1.0820-1.0800 Direng: 1.0900-1.0930-1.0955

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %0.15 gerileyen BIST-100 endeksinde, 7,962, 7,908 ve 7,859 puan destek; 8,095, 8,149 ve 8,242 puan ise direng seviyeleri.

AB.D. tahvil faizlerindeki yukselise ve USD'nin deger kazanimina bagli olarak altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 2,022
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,013 ve US$ 2,006 seviyeleri destek; US$ 2,025 ve US$ 2,035 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 16 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.31
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.93
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

17 Ocak Carsamba

A.B.D. 16.30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.4 0.3
16.30 Aralik ayr gekirdek perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.2
17.00 Fed'den Barr, Bowman (17.00), Williams (23.00) konusacak.
17.15 Aralik ayr sanayi Uretimi 0 -0.1 0.2
17.15 Aralik ayi kapasite kullanim orani - 78.7 78.8
18.00 Ocak ayi NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 39 37
22.00 Fed, Bej Kitap't yaymlayacak.

Euro Bolgesi 13.00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.9 0.2/2.9
18.15 ECB'den Lagarde ve Nagel (21.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

