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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim
e A.B.D.ve Gin arasinda ticaret anlasmasinin ilk agamasinin imzalanmasinin Seviye (%)
getirdigi rahatlama ve A.B.D.'de diin aciklanan Aralik ayi perakende USD/TRY 5.8547 -0.34
T . el . EUR/TRY 6.5229 -0.44
satislar verisinin iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine neden EUR/USD 11135 013
oldu. Din TCMB Para Politikasi Kurulu bir haftalik repo ihale faizini 75 baz MB O/N borclanma faizi (%) 9.75
puan indirerek %11.25'e dustrdu. Tdrkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
primi bu sabah 246 baz puanla Mayis 2018 tarihinden beri en dustik MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
. X MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.11
seviyesinde.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e AB.D. verilerinin iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerindeki ve kiresel hisse Gunlak vBY*
Kapanig Degisim | Degisim
senedi piyasalarindaki ylkselis, USD/JPY paritesinin bu sabah 110.3 (%) (%)
seviyesine yaklagmasina neden oldu. USD/IPY paritesinde 110.3 ve 110.5 BIST-100** 121,000.85 0.05 575
seviyelerini direng olarak gdsterebiliriz. 200 gunluk basit hareketli BIST-30 146,641.08 0.05 263
rtal ldudu 11136 . ind M EUR/USD BIST Bankacilik | 176,872.41 1.13 10.43
ortalamasinin oldugu 1. seviyesinden uzaklasmayan FTSE 100 EOD 7.609.81 043 0.89
paritesinde 1.1120 ilk destek, 1.1150 de ilk direng olarak izlenebilir. XETRA DAX 13,429.43 002 136
USD/TRY kurunda 5.8345 ve 5.8250 ilk iki destek olarak séylenebilir. 5.87 Dow Jones 29,297.64 0.92 2.66
ise ilk 6ne ¢ikan direng olarak takip edilebilir. S&P 500 3,316.81 0.84 2.66
. . Altin 1,552.54 -0.22 2.34
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.21, 2019 sonu degeri 8.70.
e BIST-100 endeksinde 121,000, 120,440 ve 120,000 puan destek; 121,800, Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.12, 2019 sonu
122,100 ve 122,500 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.06 (Detaylan sayfa 3'te gérilebilir).
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,555 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,549 ve US$
1,546 destek; US$ 1,558 ve US$ 1,563 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayr konut baslangiglar (aylik %) - 1.1 3.2

17:15 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -0.2 -0.2 11
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.3 0.3/1.0

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ve Cin arasinda ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanmasinin getirdigi rahatlama ve A.B.D."de didn aciklanan Aralik ayi
perakende satislar verisinin iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu. Hisse senedi piyasalarindaki yukselis de
yatinmailarin givenilir liman olarak degerlendirdikleri A.B.D. tahvillerinde satisa gegmelerinde etkiliydi.

Din %1.7880'den %1.8090'a ylkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.8270 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde din TCMB Para Politikasi Kurulu bir haftalik repo ihale faizini 75 baz puan indirerek %11.25'e distrdd. Anketlerde medyan
beklenti 75-100 baz puanlik indirim yapilacadr yoénidndeydi. Aciklamada, enflasyon basta olmak Gzere makroekonomik
gostergelerdeki iyilesmenin dlke risk primindeki dustsd desteklemekte ve maliyet unsurlar Gzerindeki baskilarin sinirlanmasina
katkida bulunmakta oldudu yer aldi. TCMB PPK, enflasyondaki seyrin yil sonu tahminiyle buyik &l¢ide uyumlu oldugu
degerlendirmesini yapti ve gelinen noktada mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla uyumunu
korudugunu belirtti. TCMB, parasal durusun (bir 6nceki metinde parasal sikiigin dizeyi denilmisti) ana egilime dair géstergeler dikkate
alinarak enflasyondaki dististin strekliligini saglayacak sekilde belirlenecegini belirtti.

Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS (kredi temerrdt takasi) primi bu sabah 246 baz puanla Mayis 2018 tarihinden beri en disik
seviyesinde. Mevcut durumda Turkiye'nin CDS primi ile Giney Afrika’nin CDS primi arasindaki fark 78 baz puana geriledi (2019 sonunda
119 baz puandi). Kiresel risk algisinin kismen azaldigi buginlerde, CDS primindeki dustst de dikkate aldigimizda Hazine'nin
uluslararasi piyasalarda Eurobond ihracina gidebilecedi yénidndeki distincemizi koruyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1140, USD/TRY kuru 5.8580, sepet ise 6.1920 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. verilerinin iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerindeki ve kiresel hisse senedi piyasalarindaki ytkselis, USD/IPY paritesinin bu sabah
110.3 seviyesine yaklasmasina neden oldu. USD/JPY paritesinde 110.3 ve 110.5 seviyelerini direng olarak gdsterebiliriz. Bugiin A.B.D."de
sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, konut verileri ve Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak.

200 gunldk basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.1136 seviyesinden uzaklasmayan EUR/USD paritesinde 1.1120 ilk destek, 1.1150 de
ilk direng olarak izlenebilir. Dinkd TCMB karari sonrasinda TL'de deger kazanimi géraldd. USD/TRY kurunda 5.8345 ve 5.8250 ilk iki
destek olarak séylenebilir. 5.87 ise ilk &ne ¢ikan direnc olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 5.8345-5.8250-5.8180 Direng: 5.8700-5.8900-5.9000

EURUSD igin Destek: 1.1120-1.1090-1.1070  Direng: 1.1150-1.1170-1.1190

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde 121,000, 120,440 ve 120,000 puan destek; 121,800, 122,100 ve 122,500 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,555 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,549 ve US$ 1,546 destek; US$ 1,558 ve US$ 1,563 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(16/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.21

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.12

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

17 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayr konut baslangiclari (aylik %) - 11 3.2
16:30 Aralik ayi insaat izinleri (aylik %) - -1.5 1.4
17:15 Aralik ayi sanayi tretimi (aylik %) -0.2 -0.2 1.1
17:15 Aralik ayr kapasite kullanim orani (%) - 77.0 77.3
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 98.6 99.3 99.3

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayt TUFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.3 0.3/1.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



