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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
) Seviye deg|§;/m
¢ Ingiltere Basbakani'nin given oylamasini kazanmasi, iki blytk A.B.D. (%)
. - . . - USD/TRY 5.3320 -2.02
bankasinin agikladigr sonuclarin gicli olmasi ve sirketlerin tahvil ihraglari- EUR/TRY 6.0761 222
na girmek icin bazi yatinrmcilarin A.B.D. devlet tahvillerinde satisa EUR/USD 1.1397 -0.15
gitmeleri A.B.D. tahvil faizlerindeki diinki yUkseliste etkiliydi. Hazine, Ocak Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
2021 vadeli, EUR cinsinden DIBS ihraciyla yaklagik € 1 milyar borcland.. Bir glin 6nceki kapanig 1744 18.22
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.648
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
. . . Lo L . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ TCMB'nin toplanti metninde &nemli bir dedisiklige gitmemesiyle ve MB O/N borc verme faizi (%) 2550
metinde ileriye donuk faiz indirimi mesajinin yer almamasiyla TRY, MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
gelismekte olan tlke para birimleri arasinda %2.06 ile USD karsisinda en Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
fazla deger kazanan para birimi oldu. USD/TRY kurunun 5.35 seviyesinin ___

Giinlik YBY*
hangi tarafinda kapanislar gerceklestirecedi  énemli. Bugin Euro Kapanis Degisim | Degisim
Bolgesi'nde TUFE, A.B.D.de de issizlik maasl bagvurulari ve Philadelphia (%) (%)

- AP e L BIST-100** 95,411.49 2.40 4.54
Fed Is Dunyasi Gérindmu agiklanacak. EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli BIST-30 12047645 573 536
olarak 1.1350-1.1425 bant araliginda hareket edecegini distiniyoruz. BIST Bankacilk | 128,460.20 6.98 911
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,862.68 -0.47 2.00
XETRA DAX 10,931.24 0.36 3.53
e BIST-100 endeksinde 95,000, 94,400 ve 93,800 puan destek; 96,300, Dow Jones 24,207.16 0.59 3.77
96,800 ve 97,400 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,616.10 0.22 4.36
Altin 1,293.44 0.33 0.83
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.94, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,293 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,289 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2018 sonu
1,286 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ocak ayi Philadelphia Fed Is Dinyasi Géranama - 9.5 9.1
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay TUFE (aylik %) 0.0 0.0 -0.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ingiltere Bagbakani May'in diin gece Parlamento’da yapilan giiven oylamasini kazanmasi, A.B.D. tahvillerinin gtivenilir liman dzelliginin
arka planda kalmasina neden oldu. iki baytk A.B.D. bankasinin agikladigi sonuglarin beklenilenden glgli olmasi hisse senedi
piyasalarindaki ydkseliste rol oynarken, sirketlerin tahvil ihraclarina girmek igin bazi yatirnmeilarin A.B.D. devlet tahvillerinde bir miktar
satisa gegmeleri de A.B.D. tahvil faizlerinde dinkd yukseliste etkiliydi.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi dtin %2.7080'den gln icinde %2.7430'a kadar ytkseldi. Bu sabah gerileyen 10 yillik tahvil faizi %2.7120'de
bulunuyor.

Hazine, finansman araclarinin cesitlendirilmesi amaciyla gergeklestirdigi 15 Ocak 2021 vadeli, EUR cinsinden Devlet i¢ Bor¢glanma
Senedi (DIBS) ihraciyla yaklasik € 1 milyar borglandi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1385, USD/TRY kuru 5.3620, sepet ise 5.7440 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) dinkd toplantisinda beklenildigi tzere bir haftalik repo ihale faizini %24 olarak sabit tuttu. TCMB,
enflasyon goértinimuande bir miktar iyilesme goézlenmekle birlikte fiyat istikrarina yonelik risklerin devam ettigini ve enflasyon
gérinimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal durusun korunmasina karar verdigini tekrarladi. TCMB, ihtiyag
duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma yapilabilecedi ciimlesini de korudu.

TCMB kararindan énce 5.4150 seviyesindeki USD/TRY kuru, TCMB'nin toplanti metninde 6nemli bir degisiklie gitmemesi ve metinde
ileriye dontik faiz indirimi mesajinin yer almamasi sonrasinda 5.33 seviyesinin altina kadar geriledi. Dtin TRY, gelismekte olan tlke para
birimleri arasinda %?2.06 ile USD karsisinda en fazla deder kazanan para birimi oldu. USD/TRY kurunun 5.35 seviyesinin hangi tarafinda
kapanislar gerceklestirecedi 6nemli.

Bugiin Euro Bélgesi'nde Aralik ayi TUFE, A.B.D.de de issizlik maagi bagvurulari ve Ocak ayi Philadelphia Fed is Dinyasi Gérandma
acgiklanacak. EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.1350-1.1425 bant araliginda hareket edecegini dugtiniyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.3500-5.3300-5.3050  Direng: 5.3850-5.4000-5.4260

EURUSD icin Destek: 1.1375-1.1350-1.1325  Direng: 1.1425-1.1450-1.1485

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %?2.40'lik artisla 95,411.49 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 95,000, 94,400 ve 93,800 puan destek; 96,300, 96,800 ve
97,400 puan ise direng seviyeleri.

Dusuk arz ve artan metal talebi nedeniyle fiyat ytkselen paladyumda US$ 1,370 ile zirve seviyesi gorildd. Altinin ons fiyati ise bu
sabah US$ 1,293 ile yatay seyrediyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,289 ve US$ 1,286 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(16/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.94

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

17 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 Ocak ayr Philadelphia Fed is Diinyasi Gorinimu - 9.5 9.1
16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 220 216

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi TUFE (aylik %) 0.0 0.0 -0.2

18 Ocak Cuma

A.B.D. 17:15 Aralik ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.3 0.2 0.6
17:15 Aralik ayi Kapasite Kullanim Orani - 78.5 78.5
18:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 95.0 96.9 98.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



